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Summering

Rapportens syfte och sammanfattning

Rapporten om solvens och verksamhet (SFCR) syftar till att publikt redovisa information om Lofs
solvenssituation och finansiella stéallning i enlighet med Solvens ll-regelverket.

Regelverket staller krav bade pa rapportens innehall och pa dess uppdelning. Rapporten har framstallts i
enlighet hdrmed och godkéants av L6fs styrelse 2026-03-17.

Verksamhet och resultat

Lof regionernas 6msesidiga forsakringsbolag (L6f), 516401-8557, ar ett dmsesidigt rikstdckande
forsakringsbolag vars framsta uppgift ar att i enlighet med géllande lag och villkor ldmna ersattning for
personskada som orsakats patient i samband med den offentligt finansierade halso- och sjukvarden i Sverige.
Vidare har L6f ett uppdrag att bidra till att skador i varden minskar.

Lof ags av sina forsakringstagare, Sveriges regioner. Under 2025 hade Lof 222 medeltal arsanstallda, varav
merparten arbetar med skadereglering. L6fs verksamhet ar processorienterad och leds mal- och
vardegrundsbaserat. Kontoret finns centralt pd S6dermalm i Stockholm. Under 2025 tilltrddde Elisabeth Sasse
som ny vd for Lof.

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt uppgar for 2025 till 625 479 tkr.

Foretagsstyrnings-system
Lofs organisation ar uppbyggd for att stodja det strategiska och operativa arbetet. Det innebar att bolagets
arbete bedrivs processorienterat utifran en vardebaserad grund dar kunderna star i fokus.

Lofs interna regelverk ar uppbyggt utifran en overgripande regelbok som omfattas av tva delar: styrelsens policys
och vds riktlinjer. Under den 6vergripande regelboken finns sex verksamhetsregelbocker.

Bolagets hogsta beslutande organ ar bolagsstamman. Darutover finns aven ett agarrad dar agarrepresentanter
har méjlighet att diskutera och bereda fragor mellan bolagsstdmmorna. Deldgarna har utsett en valberedning for
att tillvarata deras intressen. Valberedningens framsta syfte ar att ge forslag till bolagsstamman pa lampliga
kandidater till styrelse och foresla arvode. Revisorer utses av bolagsstamman pa forslag fran valberedningen.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltar, for delagarnas rakning, Lofs angeléagenheter.
Styrelsen har inom sig tillsatt tva utskott, ett finans- och revisionsutskott och ett ersattningsutskott. Finans- och
revisionsutskottet féljer pa 6vergripande niva upp arbetet med att ta fram bolagets lagstadgade finansiella
information, system for L6fs interna kontroll samt bereder styrelsens utvardering av externrevisorernas och
internrevisionens arbete. Ersattningsutskottet bereder fragor kring uppféljning och bemanning enligt bolagets
kompetensledningsarbete. Vidare ar det ersattningsutskottets uppgift att utvardera ledande befattningshavare
och erhalla information om genomforda lamplighetsprévningar. Ersattningsutskottet har dven fatt styrelsens
mandat att fatta beslut om ersattningar enligt tvastegsprincipen for ledande befattningshavare samt medge
anstallda nya férmaner (exklusive vd), samt hantera tvistiga personalarenden. Mandatet galler dock endast
under forutsattning att styrelsen i efterhand informeras. Internrevision granskar sjalvstandigt och oberoende
hela verksamheten.

| bolaget finns internt reglerade lamplighetskrav avseende kunskap och expertis bade vad galler styrelse och
ledning. Av agardirektivet som agarna faststallt framgar att styrelsen ska besta av ledamoter med erfarenhet och
insikter i halso- och sjukvardsfragor, aktuariella och finansiella fragor samt forsakring.

Riskhanteringssystemet och internkontrollsystemet ar uppbyggt utifran styrelsens valda processbaserade
arbetssatt med tydlig uppdelning mellan den operativa verksamheten, de sjalvstandiga kontrollfunktionerna
riskhantering respektive compliance samt den oberoende utvarderingen genom internrevision. Internrevision ar
utlagd pa extern part vilket syftar till att sakerstalla att styrelsen far tillgang till n6dvandig kompetens som kan
genomfora en allsidig granskning av Lofs verksamhet. Ansvarig for aktuariefunktionen utgor en del av det
integrerade risk- och internkontrollsystemet som styrelsen valt och ar direkt understalld vd.
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Riskprofil

Lofs kapitalkrav berdknas enligt standardformeln samt med tillAmpning av USP.

De teckningsrisker for skadeforsakring som bolaget ar exponerade mot ar premierisk, katastrofrisk och
reservrisk. Bolaget har aven exponering mot livsfallsrisk, kostnadsrisk och omprévningsrisk genom sina
skadelivrantor.

Exponering mot marknadsrisk delas in i de underliggande risktyperna ranterisk, spreadrisk, aktierisk och
valutarisk. Vidare finns exponering mot kreditrisk, d.v.s. risk for fallissemang. Exponeringen mot likviditetsrisk
definieras som risken att bolaget inte kan uppfylla sina finansiella d&taganden nar de forfaller till betalning.

Den operativa risk som bolaget har exponering mot definieras som risken fér ekonomiska eller
fortroendemassiga forluster till foljd av felaktiga eller otillrackliga interna processer, system, manskliga fel eller
externa handelser.

Solvenskapitalkravet har jamfort med 2024-12-31 6kat med 4 procent och dar forandringen primart drivits av en
okning i marknadsrisken via 6kat kapitalkrav for aktierisk.

Vardering for solvensandamal

| syfte att vardera solvenspositionen anvands olika varderingsmetoder for olika balansposter. Solvens II-
regelverket ger foretag mojlighet att marknadsvardera tillgdngar och skulder som inte ar forsakringstekniska
avsattningar enligt IFRS-principer.

Lofs placeringstillgdngar ar i sin helhet klassificerade inom kategorin vardering till verkligt varde 6ver
resultatrakningen och marknadsvarderas i legal redovisning i forsta hand i enlighet med aktuella noterade
marknadspriser. Andelen placeringstillgdngar som varderades enligt denna prioriterade varderingsmetod
uppgick till 100 procent av totalt portféljvarde per 2025-12-31. Samma principer anvands vid vardering for
solvensandamal.

Lofs forsakringstekniska avsattningar som inte ar faststallda livrantor kategoriseras som skadeforsakring och
fors till affarsgrenen Allmant ansvar. Skadeforsakringsreserverna bestar dels av ej faststallda livrantor och dels
av ovriga skador inklusive all avsattning for IBNR-skador. Metodiken i reservsattningen av livrantor som
kategoriserats som livforsakring baseras pa kassaflodesteknik.

Finansiering
Ingdende medeli Lofs kapitalbas klassificeras som garantikapital, avstamningsreserv, uppskjutna
skattefordringar eller tillaggskapital.

Garantikapitalet utgors av ett inbetalt kapitaltillskott frdn bolagets agare under rorelsens gang.
Avstamningsreserven motsvarar dverskottet av vardet pa tillgdngarna relativt vardet pa skulderna i Solvens II-
balansrakningen som inte allokerats till ndgon annan del av primarkapitalet. Tillaggskapitalet baseras pa Lofs
rattighet att enligt forsdkringsavtalet arligen kunna fakturera en tillaggspremie om premien for ett visst ar skulle
visa sig vara otillracklig.

Medrakningsbar kapitalbas uppgick per 2025-12-31 till 7 633 164 tkr och dar solvenskapitalkvoten uppgick till
242 procent, vilket var en 6kning av kvoten med 10 procentenheter jAmfort med 2024-12-31.
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A Verksamhet och resultat

A.1 Verksamheten

Lof ar ett rikstdckande 6msesidigt forsadkringsbolag som ags av sina forsakringstagare, Sveriges regioner, och
star under Finansinspektionens tillsyn. Verksamheten bedrivs inom ramen for Finansinspektionens tillstand
(forsakringsklass 13).

Lof tecknar forsadkring med sina agare (Sveriges regioner), handlagger skador och lamnar ersattning for
patientskador inom den offentligt finansierade varden samt bedriver skadeférebyggande arbete i syfte att
minska antalet skador i varden. Bolaget meddelar patientforsakring enligt patientskadelagen,
behandlingsskadeforsakring vid utlandsvard, forsakring avseende patienter som smittats med Hepatit C inom
svensk sjukvard fore 1992, forsakring for skador orsakade av lakemedelsanvandning utanfér godkand indikation
samt ansvarsforséakring for patientskador intraffade i den offentligt finansierade hélso-, sjuk- och tandvarden.
Darutover lamnar Lof ersattning utdver patientskadelagens bestammelser genom tva tillaggsforsakringar for
skador som intraffar vid organdonation och vid vissa kak-kirurgiska ingrepp.

Lofs verksamhet ar processorienterad och vardegrundsbaserad. Bolagets verksamhet bedrivs primart inte i syfte
att genera vinst. Premier beraknas enligt forsakringsbranschens gangse metoder och betalas efter regionernas
befolkningsstorlek.

Bolagsstamman halls minst en gang per &r och utgdr Lofs hogsta beslutande organ. Agarna representeras vid
bolagsstamman av hogst tva fullmaktige vardera. Delagarna ansvarar var for sig som juridiska personer for
bolagets forbindelser, envar till ett belopp motsvarande 10 ganger den premie som den juridiska personen har
haft att erlagga under det ar forlusten uppkommit.

Bolagstamman anger genom agardirektiv till styrelsen ramarna for verksamhetens bedrivande. Deldgarna har
aven utsett en valberedning for att tillvara deras intressen vid tillsattning av styrelse och revisorer.

Bolagets firma tecknas, utéver av styrelsen, i enlighet med styrelsens beslut av minst tva personer i forening. Vid
Lofs bolagsstamma 2025 valdes Ernst & Young AB (EY), med Daniel Eriksson som huvudansvarig revisor.

A.1.1 Vasentliga handelser under aret

Lofs styrelseledamot Catrina Ingelstam har under aret pa egen begaran avgatt ur Lofs styrelse och i samband
valde L6fs bolagsstdamma in en ny ledamot i styrelsen for Lof, Marit Bg Bornstein. Vidare har Lof under aret
genomfort ett skifte av verkstallande direktor. Elisabeth Sasse tilltrddde som ny vd den 1 oktober 2025 och
eftertradde darmed Jesper Andersson, som lamnade bolaget den 30 april 2025. Under 6vergangsperioden
daremellan har L6fs vice vd, Bodil Garneij, varit tillférordnad vd.

A.2 Forsakringsresultat

Lof bedriver endast verksamhet i Sverige och har koncession att meddela direkt forsakring avseende Allmén
ansvarighet (forsakringsklass 13) till Sveriges regioner.

Tabellen nedan visar resultatutvecklingen for 2024 och 2025 pa aggregerad niva (se dven avsnitt A.5 nedan).

RESULTATRAKNING (TKR) 2025 2024

Premieintakt (fére avgiven aterforsakring) 1225000 1225000
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 233136 206 150
Ovriga tekniska intakter (se A.4.1) 264 276
Forséakringserséattningar -1078 844 -999 853
Forandring i avsattning for oreglerade skador (se A.2.1) -16 967 -207 499
Driftskostnader -76 353 -76 280
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 286 236 147 794
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Kapitalavkastning (se A.3) 572379 770 262
Kapitalavkastning 6verford till skadeforsakringsrorelsen -233136 -206 150
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 625 479 711906
Bokslutsdispositioner -189 555 -177 686
Resultat fore skatt 435924 534 220
Skatt pa arets resultat -108 058 -130 943
Arets resultat 327 866 403 277

Tabell 1: Resultatrdkning

A.2.1 Beskrivning av forsakringsresultatet 2025

Resultatet fore bokslutsdispositioner och skatt uppgar for 2025 till 625 479 tkr, vilket &r 86 427 tkr lagre relativt
2024. Forandringen ar framst harledd fran nettot av en lagre kapitalavkastning i kombination med uppdaterade
aktuariella varderingar och forandrade inflationseffekter som haft en reducerad effekt pa
avsattningsutvecklingen.

A.3 Investeringsresultat

A.3.1 Intakter & kostnader fran L6fs placeringsverksamhet

Under 2025 genererade Lofs placeringstillgdngar inklusive kassa och bankmedel samt externa
forvaltningskostnader ett kapitalavkastningsnetto pa 572 379 tkr.

KAPITALAVKASTNING INKL. EXTERNA FORVALTNINGSKOSTNADER, (TKR) 2024

Kapitalavkastning 345722 283373
Orealiserade vardeforandringar 228 488 489614
Forvaltningskostnader -1831 -2725

Total 572 379 770 262

Tabell 2: Kapitalavkastning och externa forvaltningskostnader

A.3.2 Analys avinvesteringarnas resultat

For 2025 uppgick totalavkastning, inklusive orealiserade vardeforandringar pa placeringsportfoljen, till 4
procent. Fér 2024 uppgick totalavkastningen till 5 procent. Den lagre avkastningsnivan under 2025 forklaras i
huvudsak av ett lagre avkastningsnetto i aktieportféljen. Den genomsnittliga durationen uppgick vid utgdngen av
2025 till 4,8 ar vilket ar en nedgang med 0,1 ar jamfort med 2024.

A.4 Resultat fran 6vriga aktiviteter

A.4.1 Ovriga tekniska intakter

Lo6fs ovriga tekniska intakter uppgick under 2025 till 264 tkr. Intakterna harstammar i huvudsak frén arvoden for
forelasningar och utbildningar som halls av L6fs skadeférebyggande verksamhet. Lof har en viktig roll som
kunskapsformedlare och informator, saval inom sjuk- och tandvarden som ute i allmanheten och anordnar
bland annat cheflakarutbildning och utbildning i ledarskap for 6kad patientsékerhet.
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A.4.2 Leasingavtal

Lof tillampar lagbegransad IFRS enligt vilken samtliga leasingavtal kan redovisas som operationell leasing. L6fs
leasingavtal avser i huvudsak kostnader for lokaler och kontorsutrustning.

LEASINGAVTAL (TKR) 2025 2024

0-1ar 15430 15534
1-5ar 15278 30826
Efter 5 &r 0 0

Total 30708 46 360

Tabell 3: Totala framtida minimileasingavgifter; forfallotidpunkt

A.5 Ovriginformation

Ingen 6vrig information finns att delge.

B Foretagsstyrningsystem

B.1 Allméan information om foretagstyrningssystemet

Lofs foretagsstyrningsystem ar utformat i enlighet med Solvens ll-regelverket och Finansinspektionens
foreskrifter samt anpassat i enlighet med verksamhetens art, omfattning och komplexitet. Verksamheten ar
processorienterad och bedrivs utifrdn en vardebaserad grund dar kunderna utgor fokus. Bolagets processer
syftar till att identifiera, mata, 6vervaka, hantera och rapportera risker som kan paverka bolagets férmaga att
fullgora sina dtaganden.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation, forvaltning och foretagsstyrningsystem samt for faststallande av
strategi, riskaptit och interna styrdokument, Den verkstallande direktoren svarar for den lopande forvaltningeni
enlighet med styrelsens instruktioner. L6fs foretagsstyrningsystem omfattar dokumenterade besluts-och
rapporteringsprocesser samt de centrala funktionerna for riskhantering, regelefterlevnad, aktuariefunktion och
internrevision, vilka rapporterar regelbundet till styrelse och ledning.

Den egna risk- och solvensbeddmningen (ORSA) ar integrerad i foretagstyrningssystemet och utgor underlag for
styrning och uppfoljning av verksamheten. Darigenom sékras att bolaget pa ett sunt och ansvarsfullt satt kan
fullfolja sin affarsplan under de narmaste fem aren samt vid tillfalliga extrema lagen.

B.1.1 Internaregler och processer

L6fs interna regelverk ar utformat for att uppfylla externa krav och interna mal, samt uppdateras vid forandringar
i regelverk och verksamhet. Regelverket visualiseras genom dokumenterade, risk- och kontrollbaserade
processer med utpekade processdgare. Processerna kan vara styrande, stodjande eller affarsprocesser.

Det interna regelverket bestar av en overgripande regelbok med tva delar; styrelsens policys och verkstéallande
direktorens riktlinjer. Styrelsens policys anger dvergripande krav och ar 6verordnad 6vriga styrande dokument.
Regelverket kompletteras av verksamhetsregelbdcker som pé rutinniva fortydligar tilldmpningen inom sex
omraden; foretagsstyrning, verksamhetsstyrning, skadeverksamhet, personal, informationssakerhet och IT
samt inkop.

B.1.2 Riskhanterings- och internkontrollsystem

L6fs riskhanterings- och internkontrollsystem omfattar hela verksamheten. Risk utgdér en integrerad del av
verksamheten och hanteras genom saval riskbegransande atgarder som kontrollerat risktagande i syfte att na
verksamhetens mal.
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B.1.2.1 De fyra forsvarslinjerna

Lof tillampar en modell med fyra forsvarslinjer for att tydliggdra ansvar och samordning av uppgifter avseende
riskhantering, intern kontroll och rapportering inom organisationen. Varje forsvarslinje utgor ett definierat
ansvarsomrade inom den interna foretagsstyrningen, se figur 3 nedan.

Lof vd Styrelse Bolagsstamma

Figur 1: De fyra forsvarslinjerna

B.1.2.1.1 Den forsta forsvarslinjen

Den forsta forsvarslinjen ansvarar for hanteringen av risker samt den operativa styrningen och kontrollen av
verksamheten. Ansvaret omfattar dven att uppréatthalla en riskmedveten kultur. Den forsta forsvarslinjen utgors
av verksamhetschefer och processagare som, genom sitt linjeansvar, ar primara riskagare.

B.1.2.1.2 Den andra férsvarslinjen

Den andra forsvarslinjen som utgors av riskhanterings-, regelefterlevnads-, aktuarie- och enheten for
omprovning och kundklagomal. Funktionerna arbetar pa vds uppdrag, stodjer och foljer upp riskhantering och
internkontroll samt kundklagomal samt sakerstaller att ramverk, metoder och rapportering ar forenliga med
regelverk och faststalld riskaptit.

B.1.2.1.3 Den tredje forsvarslinjen

Den tredje forsvarslinjen som arbetar pa styrelsens uppdrag utgors av internrevision och ansvarar fér oberoende
granskning av verksamheten. Internrevision ar utkontrakterad till extern part och upphandlad enligt lag
(2016:1145) om offentlig upphandling.

B.1.2.1.4 Denfjarde forsvarslinjen

Den fjarde forsvarslinjen utgors av externrevision. Externa revisorer utses av bolagsstamman pa forslag av
valberedningen. Valberedningens férslag grundar sig pa en upphandling enligt lag (2016:1145) om offentlig
upphandling. Externrevision rapporterar muntligen och skriftligen till finans- och revisionsutskottet hur de
beddmer ordningen och kontrollen i L6f. De externa revisorerna ldmnar dven en sammanfattande redogorelse
over revisionen till styrelsen i sin helhet. Bolagsstdmman har dven utsett en lekmannarevisor och en ersattare
for denne for att ytterligare forstarka kontrollen. Lekmannarevisorn rapporterar enbart till bolagsstamman.

B.1.3 Ledningsstruktur

Lof har valt en ledningsstruktur som bygger pa tva olika forum, beslutande och beredande. Dessa aterfinns bade
pa agarniva, styrelseniva och féretagsniva.

B.1.3.1 Overgripande ledningsstruktur
Nedan beskrivs de ledningsforum som finns pa dgar- och styrelseniva.
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Figur 2: Overgripande ledningsstruktur

Bolagsstamman ar Lofs hogsta beslutande organ, dar forsakringstagarnas inflytande utévas genom valda
fullmaktigeledamoter. Mellan bolagstammorna finns ett dgarrad for dialog och beredning av fragor.
Bolagsstdmman har aven utsett en valberedning som bereder forslag avseende styrelse, revisorer samt
styrelsearvoden och ersattningar.

Styrelsen ansvarar for Lofs organisation och forvaltning. Inom styrelsen finns tva utskott; finans- och
revisionsutskottet och ersattningsutskottet. Finans- och revisionsutskottet foljer upp finansiell information,
intern kontroll och revisorernas oberoende. Ersattningsutskottet bereder ersattningsfragor och
ldmplighetsbeddmningar samt beslutar om erséattningar for ledande befattningshavare, med undantag for vd
och handlagger vid behov tvistiga personaldrenden.

B.1.3.2 Foretagsledningsstruktur

Lofs foretagsledningsstruktur ar uppdelade i flera ledningsforum, vilka kan vara beslutande
eller beredande. Alla beslutande ledningsforum benamns med mote i namnet och alla
beredande ledningsforum bendmns med réd i namnet.
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Figur 3: Foretagsledningsstrukturen for vds ledningsforum

B.1.4 Forandringariforetagstyrningssystemet under 2025

Under 2025 har styrelsen och vd genomfort tva uppdateringar av Lofs 6vergripande regelbok. Uppdateringarna
har framst avsett anpassningar till ny lagstiftning, externa krav samt organisatoriska forandringar. Darutover har
avdelningschefer, pa vd:s mandat, lopande uppdaterat de sex verksamhetsregelbdckerna.

B.1.5 Styrdokument som avhandlar ersattning och praxis for styrelse och ledning

Ersattning till styrelsen beslutas arligen av bolagsstamma pa forslag fran valberedningen och utgar i form av ett
fast arligt arvode. Ersattning till ledningen utgar som fast manadslon. Bolaget tillampar inga rorliga ersattningar
eller aktierelaterade incitamentsprogram for styrelse, ledning eller medarbetare.

B.1.6 Centrala funktioners befogenheter och resurser

De centrala funktionernas uppgifter, befogenheter och oberoende regleras i Lofs 6vergripande regelbok, del 1
och 2, genom respektive funktions policy och riktlinje.
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Internrevision ar utlagd till extern part och omfattningen av uppdraget regleras genom skriftligt avtal. Styrelsen
utvarderar arligen internrevisionsarbetet utan narvaro av tjansteman.

B.2 Lamplighetskrav

Styrelseledamoter, ledande befattningshavare och personer i centrala funktioner i Lof ska vara lampliga for sina
uppdrag. Lamplighetskraven avser bade kunskap, erfarenhet, anseende och integritet och regleras i Lofs interna
regelverk.

B.2.1 Styrelsens krav

Av Lofs agardirektiv framgar att styrelsen ska ha samlad kompetens och erfarenhet inom halso- och
sjukvardsfragor, aktuariella fragor, finansiella frdgor och forsakring samt tillracklig forstaelse for bolagets
verksamhet. Valberedningen ansvarar, med stod av styrelsens ordférande, for att bedoma att styrelsen uppfyller
kraven pa anseende, integritet, kunskap och erfarenhet. Styrelseledamaoter valjs arligen av bolagsstamman.

Styrelsen ska sammantaget inneha tillracklig bransch- och foretagsspecifik kunskap for att utéva en sund och
ansvarsfull foretagsstyrning. Kompetensen ska omfatta forstaelse for bolagets affarsmodell och strategi,
verksamhets — och marknadsmiljd, IKT-risker, féretagsstyrning, riskhantering och intern kontroll, finansiell
stallning, forsdkringsprodukter, tilldmplig lagstiftning samt skadeférebyggande verksamhet.

B.2.2 Ledningens krav

For ledningen och personer i centrala funktioner finns kompetens- och lamplighetskrav faststallda i L6fs interna
regelverk. Kraven pa erfarenhet och kompetens dr dokumenterade i respektive befattningsbeskrivning.
Lamplighetsbedomningar genomfors vid tillsattning och lopande under anstallningen samtingar i den arliga
prestationsutvarderingen.

Vd ansvarar for att sammanstalla resultatet av lamplighetsbeddmningarna och rapportera dessa till
ersattningsutskottet. Om beddémningen visar bristande uppfyllelse av krav p& anseende informeras
ersattningsutskottet som beslutar om eventuella tgarder.

B.3 Riskhanteringssystem, inklusive egen risk- och solvensbedémning

B.3.1 Riskhanteringssystemet

L6fs riskhanteringssystem innefattar strategier, processer, styrdokument, anvandarstod, kontroller och
rapporteringsrutiner som tillsammans ska sakerstalla att verksamheten ar effektiv i forhallande till uppsatta
mal, att de risker som bolaget ar exponerat for omhandertas, att det finns palitlig finansiell respektive icke-
finansiell information samt att relevanta lagar och regler efterlevs.

Riskhanteringssystemet ar integrerat med internkontrollsystemet och regleras genom de policyer som styrelsen
faststallt samt riktlinjer och rutiner i det interna regelverket.

Centralt ar att arbetet ar processbaserat med en foretagsovergripande metodik for riskanalys, att roller och
ansvarsomraden ska vara val definierade med tydliga rapporteringsvagar och enligt principen om fyra
forsvarslinjer.

B.3.1.1 Riskdefinition och riskstyrning

Pa overgripande niva definieras risker som handelser eller situationer som negativt paverkar bolagets férvantade
resultat eller maluppfyllelse. Risk ar en naturlig del av verksamheten och bade riskbegransning och risktagande
inom givna ramar kravs for att nd maluppfyllelse.

Riskramverket for riskstyrning utgar fran riskkapacitet och riskaptit som formulerats av styrelsen. Riskaptiten
bryts ner i risktoleranser for olika riskkategorier och i limiter for enskilda risker och i solvensmal som uttrycker
efterstravat intervall for solvenskapitalkvoten. Begreppen forklaras vidare nedan.

B.3.1.1.1 Riskkapacitet

Riskkapaciteten ar den hogsta mojliga risknivd som bolaget kan utsattas for utan att bryta mot regulatoriska
krav. Sarskilt ska kravet pa att solvenskapitalkvoten ej underskrider 100 % beaktas.
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B.3.1.1.2 Riskaptit

Riskaptiten anger ramarna for Lofs risktagande pa 6vergripande niva. Risktagandet ska begréansas sa att Lofs
uppdrag att skydda patienternas intressen och betala ut ersattning till dessa i tid inte paverkas negativt.
Kapitalbasen ska vid var tid och med god marginal uppfylla gallande regler och myndighetskrav.

B.3.1.1.3 Risktolerans

Risktoleransen ar ramen for riskexponeringen per riskkategori. Risktoleransnivaer faststalls av styrelsen och kan
kompletteras av underliggande risklimiter som avser enskilda risktyper eller risker, detta tillampas sarskilt inom
placeringsverksamheten dar limiter faststallts for exponering mot tillgangsslag eller enskilda emittenter.

B.3.1.1.4 Solvensmal

Lo6fs solvenskvot efterstravas ligga inom intervallet 200-300 %. Solvensmalet ska vara forenlig med riskaptiten
och med den bedémning av solvensbehovet som ar en del av bolagets arliga risk- och solvensbedémning
(ORSA).

B.3.1.2 Kategorisering i riskkategorier och risktyper

De risker Lof som bolag ér exponerat mot delas upp i riskkategorier, vilka i sin tur kan delas upp i underliggande
risktyper som ytterligare specificeras risken. Nar det ar tillampligt utgar kategoriseringen fran standardformelns
riskkategorier. Nedanstaende bild visar visualiserar L6fs riskkategorisering. Vid mer detaljerad uppdelning av operativ
risk baseras denna p& ORX referenstaxonomi.

Total riskexponering

I | | ‘ Hallbarhetsrisker
Koncentrationsrisker

Framvéxande risker

| 1 | 1 1

Rinterisk \ Motpartsrisk Finansieringsrisk / Processrisk
Aktierisk Omsattningsrisk Medarbetarrisk

Spreadrisk Extern risk

Strategisk risk
Ryktesrisk

Premie- och
reservrisk

Katastrofrisk

Livsfallsrisk

Valutarisk Séakerhetsrisk

Omprévningsrisk
IKT-risk
Kostnadsrisk

Compliancerisk
och legal risk

Figur 4: Lofs riskkarta

B.3.2 Riskhanteringsprocessen
Riskhanteringsprocessen &r en av Lofs styrande processer och bestar av nedanstaende steg:

Identifiera
Vardera/mata

Folj upp

Figur 5: L6fs riskhanteringsprocess

Stegen i riskhanteringsprocessens ar gemensamma for samtliga riskkategorier men de metoder som anvands
for identifiera och vardera risker kan vara kategorispecifika. Forsakringsrisker och finansiella risker varderas
med vedertagna kvantitativa metoder. Operativa risker och 6vergripande riskkategorier varderas primart med
kvalitativ metodik, utifran en beddémning av sannolikhet och konsekvens och vid nettoriskbeddémning dven effekt
av befintligt skydd.
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Styrelsen foljer upp bolagets risker och att riskhanteringen fungerar tillfredsstallande genom att begara och
erhalla rapportering fran vds sjalvstandiga kontrollfunktioner samt genom internrevisionens granskningar.

B.3.3 Funktionen fér riskhantering

Riskhanteringsfunktionen ar en central funktion som utgér del av den andra forsvarslinjen. Funktionen leds av
riskchef och bestar dven av riskcontroller. Arbetet bedrivs objektivt och sjalvstandigt och fritt frdn paverkan fran
andra funktioner i verksamheten. Riskhanteringsfunktionen &r organisatoriskt placerad direkt under vd.

B.3.3.1 Ansvar och rapportering

Riskhanteringsfunktionen har ett dvergripande ansvar for att sdkerstalla att riskhanteringssystemet ar effektivt,
heltackande och proportionerligt. Funktionen ska agera som radgivare at vd, men &ven stddja styrelsen i fragor
om riskhantering och genom rapportering till vd och styrelse ge en allsidig och objektiv syn pa Lofs riskprofil,
riskexponering och riskhantering. Funktionen ar bade stddjande och kontrollerande och granskar och utmanar
det riskhanteringsarbete som utfors i forsta linjen. Funktionen har en central och samordnande rolli ORSA-
processen och tillika en samordnande roll i bolagets arbete rérande kris- och kontinuitetshantering.

Rapportering sker till vd l0pande, direkt till styrelsens finans- och revisionsutskott och vid styrelsemdten.
Riskrapporteringens innehall fér respektive styrelseméte bestams av styrdokument. Over aret innefattar
rapporteringen:

- ensjalvstandig samlad bild av bolagets riskprofil och huruvida riskexponeringen ligger
inom angivna mandat

- uppfoljning av risker 6verstigande risktolerans

- information avseende intraffade incidenter

- information om funktionens granskningar av verksamhetens riskhantering inklusive
bedomning av granskat omrade

- information avseende bolagets kris- och kontinuitetsplanering

- kartlaggning av framvaxande risker och hallbarhetsrisker

- rapportering om den arliga 6versynen av IKT-riskramverket.

B.3.4 Lofs egen risk- och solvensbedémning (ORSA)

Lof genomfor arligen en egen risk- och solvensbeddémningen som ska ge en allsidig bild av bolagets risker,
solvenssituation och kapitalbehov i ett framatblickande perspektiv (prognosperioden ar 5 ar). Analyser av
solvensutvecklingen genomfors bade vid utveckling i enlighet med bolagets basscenario och vid alternativa och
tydligt negativa scenarier som ar relevanta utifran riskprofilen.

Slutsatsen av Lofs egna risk- och solvensbeddmning 2025 ar som tidigare att solvenssituationen forvantas vara
inom solvensmalets intervall under hela prognosperioden och att det finns en betydande motstandskraft dven
vid kraftigt negativa riskscenarier.

B.3.4.1 ORSA-processen

ORSA-processen utgar fran ORSA-policy. Processen loper 6ver &ret och avslutas under det fjarde kvartalet
genom styrelsens granskning och godkannande av kalenderarets ORSA. Vid signifikanta férandringar av
riskprofilen eller solvenssituationen ska styrelsen 6vervaga huruvida en ny bedémning utéver den ordinarie ska
genomforas.

B.3.4.2 Dokumentation och kvalitetsgranskning

ORSA sammanstélls i en rapport till styrelsen och till Finansinspektionen. Rapporten liksom arbetet i dess
helhet utmanas och godkanns av styrelsen.

Utdver rapporten sparas aven indata till berdkningar och andra underlag. Datakvalitetskontroller av indata och
berakningar ingér i processflodet liksom kvalitetsgranskning av styrelserapportering.
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B.3.5 ORSA som grund for verksamhetsstyrning och beslutsfattande

Aktiviteter inom ORSA-processen ar integrerade med aktiviteter inom affarsplaneringen, riskhanteringen och
premiebestamningen for nastkommande ar. En del av ORSA-arbetet ar att ta fram en plan for finansiering. For
Lof, som framst finansieras av premier ar bedémningen av premiebehov under prognosperioden en central del i
detta.

B.3.5.1 Beddémning av totalt solvensbehov

Bedomningen av L6fs totala solvensbehov utgér fran riskprofilen och har baserats pa estimerat
solvenskapitalkrav med skillnaderna att reservrisk beraknas fullt ut med Lofs foretagsspecifika parameter och
ranterisk enligt den metod som kommer att ersatta nuvarande i standardformeln frdn och med 2027.

B.4 Internkontrollsystem

B.4.1 Beskrivning av internkontrollsystemet

Internkontrollsystemet ar integrerat i riskhanteringssystemet (se avsnitt B.3). Systemet ska sédkerstalla att
verksamheten &r effektiv i forhallande till de mal som ar uppsatta, att de risker som L6f som bolag &r exponerade
mot omhandertas, att det finns palitlig finansiell och icke-finansiell information samt att bolaget efterlever
relevanta lagar och regler. De funktioner som utfor internkontrolluppgifter inom Lof ar riskhanteringsfunktionen,
compliancefunktionen (tillika dataskyddsombud), aktuariefunktionen, enheten for omprovning och
kundklagomal samt internrevision.

B.4.2 Lofs implementering av internkontrollfunktionerna
Riskhanteringsfunktionen beskrivs under avsnitt B.3.3.

Compliancefunktionen utgdrs av complianceansvarig som tillika ar dataskyddsombud i L6f.
Compliancefunktionen ar organisatoriskt placerad direkt under vd och rapporterar direkt till vd och styrelse.
Arbete ska f6lja en arlig riskbaserad plan som beslutas av vd och information om denna lamnas till styrelsen.

Aktuariefunktion beskrivs under avsnitt B.6.

Enheten for omprovningar och kundklagomal utgors av chef samt 11 handlaggare. Enheten ar organisatoriskt
placerad direkt under vd och rapporterar direkt till vd och styrelse. Enheten handlagger alla inkomna klagomali
Lof, dvs bade bemotandeklagomal, begaran om interna omprovningar samt begéran om provning i
Patientskadenamnden. Vid klagomal riktade mot enheten for omprévning och klagomal ar Lofs chefjurist
klagomalsansvarig.

Internrevisionen ar organisatoriskt placerad under styrelsen och ddrmed en fristdende och oberoende funktion
(foér vidare beskrivning av internrevisionen, se avsnitt B.5).

B.5 Internrevisionsfunktion

Lofs internrevision ar utlagd pa extern part for att sékerstalla tillgdng till relevant och oberoende kompetens.
Uppdraget regleras genom avtal och Lofs interna regelverk. Styrelsen ansvarar for att sakerstalla
internrevisionsoberoende. Internrevisionen rapporterar direkt till styrelsen som faststaller granskningsplanen
och arligen utvarderar uppdraget. Finans- och revisionsutskottets ordférande ar utsedd séarskild kontaktperson
gentemot internrevision.

B.6 Aktuariefunktion

B.6.1 Genomférande
Ansvarig for aktuariefunktionen utgor en del av bolagets integrerade risk- och internkontrollsystem och ar direkt
understalld vd.

Ansvarig for aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvalitén i de forsakringstekniska berakningarna och
utredningarna. Ansvarig for aktuariefunktionen bistar styrelsen och rapporterar pa eget initiativ till styrelsen i
fragor avseende metoder, berakningar och bedémningar av de férsakringstekniska avsattningarna, varderingen
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av forsakringsriskerna och solvensbehoven. Ansvarig for aktuariefunktionen kommunicerar ocksa l6pande med
riskchef avseende hanteringen av forsakringsrisker. Aktuariefunktionen bedriver sitt arbete pa ett objektivt satt
och fritt frdn paverkan fran andra funktioner.

Aktuariefunktionen har under 2025 utgjorts av ansvarig for aktuariefunktionen. Det operativa aktuariella arbetet
utfors av tva aktuarier inom forsta forsvarslinjen.

B.7 Uppdragsavtal

Lofs inkdpsprocess regleras av Lofs Inkdpspolicy, riktlinje for inkdp samt verksamhetsregelboken for inkdp och
genomforsi enlighet med LOU.

Ink6p delas in i sérskilt viktiga inkop eller 6vriga ink6p. Sarskilt viktiga inkdp avser utlagd verksamhet och IKT-
tjanster, vilka klassificeras som kritiska respektive icke-kritiska. Styrelsen beslutar om kritiska ink6p medan vd
beslutar om icke-kritiska. All utlagd verksamhet dokumenteras i ett register som forvaltas av funktionen for
utlagd verksamhet (L6fs bolagsjurist) och rapporteras arligen till styrelsen. IKT-tjanster rapporteras enligt ett
sarskilt register som forvaltas av Digitalstodschef och rapporteras ocksa det till styrelsen.

Avtal ska vara skriftliga och arkiveras i bolagets avtalsdatabas. Budgetansvarig chef ansvarar for arlig
avtalsuppfoljning samt for genomfdrande av riskanalys och for kritiska uppdrag affarskontinuitets- och
exitplaner.

B.8 Ovriginformation
Se information under avsnitt A.1.1 ovan.
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C Riskprofil

For kvantifiering av solvenspositionen anvander sig Lof av standardformeln. Fran och med 2021-12-31 tillAmpas
foretagsspecifika parametrar (USP) for berakning av reservrisk inom modul teckningsrisk skadeférsakring.
Risktradet per 2025-12-31 uppgar enligt nedan, 2024-12-31 inom parentes.

TOTAL SCR

3153225
(3024 009)

Operationell risk

193 659
(194 265)

Justering Primart SCR

0 2 959 566
(0) (2829 744)

Teckningsrisk Teckningsrisk
livforsakring skadeforséakring

165 208 1526 132
(169 094) (1647 277)

Marknadsrisk Motpartsrisk

2135001 14 465
(1873 107) (20 706)

Figur 6: Kapitalkrav per 2025-12-31 och jamférelse med 2024-12-31

C.1 Teckningsrisk

C.1.1 Teckningsriskexponering i Lof

De totala forsakringstekniska avsattningarna inklusive riskmarginal uppgar till 9 298 911 tkr och 4r summan av
forsakringstekniska avsattningar i affarsgren Skadeforsakring respektive Livforsakring. Uppdelningen framgar av
tabellerna nedan.

SKADEFORSAKRING (TKR) 2025 2024

Avséttning for oreglerade skador 6077 653 6089 376
Riskmarginal 634924 656 235
Premiereserv 0 0
Total 6712577 6745610

LIVFORSAKRING (TKR) 2024

Avsattning for faststallda skadelivrantor 2517602 2574222
Riskmarginal 68 732 67 363
Total 2586 334 2641584

Tabell 4: Férsakringstekniska avséttningar for skadeforsékring och livférsdkring

Teckningsrisken inom skadeforsakring bestar av premierisk, reservrisk samt katastrofrisk. Risktyperna definieras
enligt:

- Premierisk ar risken for forlust eller negativ forandring av vardet av
forsakringsskulderna till foljd av variationer i tidpunkter, frekvens och svarighetsgrad
for de forsakrade handelserna samt tidpunkter och belopp for
skadeforsakringsersattningarna avseende forsakringsskador som inte har intraffat vid
balansdagen.
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- Reservrisk arrisken for forlust till foljd av negativt utfall vid avvecklingen av
avsattningarna for oreglerade skador.

- Katastrofrisk ar risken for forlust eller negativ férandring av vardet av
forsakringsskulderna till féljd av vasentlig osdkerhet i prissattnings- och
avsattningsantagandena i frdga om extrema eller exceptionella handelser.

Lof anvander foretagsspecifik parameter (standardavvikelse) for berakning av forsakringsrisk i segment 5:
Allman ansvarighetsforsakring och proportionell aterforsakring. Lof uppdaterar parametern arligen.

For affarsgrenen “Skadelivrantor till foljd av skadeférsakringsavtal som inte relaterar till
sjukforsakringsataganden” (nedan betecknad Liv) finns foljande risktyper med tillh6rande stressnivaer:

- Livsfallsrisk ar risken for forlust eller negativ forandring av forsakringsskulderna till
foljd aven omedelbar permanent minskning med 20 % av dodlighetstalet som
anvands vid berakning av forsakringsskulderna.

- Kostnadsrisk ar risken for forlust eller negativ forandring av forsakringsskulderna till
foljd av en 6kning pa 10 % av de utgifter som beaktas vid berakningen av
forsakringsskulden samt en 6kning pa 1 procentenhet av inflationstakten som
anvands vid berakningen av forsakringsskulden.

- Omprovningsrisk ar risken for forlust eller negativ forandring av forsakringsskulderna
med 3 % till féljd av &ndrade nivaer och trender betraffande omprévningar av
faststallda skadelivrantor pa grund av andrade rattsliga forhallanden eller &ndrad
halsostatus hos de forsakrade.

| tabellen nedan anges kapitalkraven, efter diversifiering inom respektive riskmodul, for teckningsrisk.

TECKNINGSRISK (TKR) 2025 2024

Skadeforsékring 1526132 1647277

Livférsakring 165208 169 094

Tabell 5: Kapitalkrav for teckningsrisk

C.1.2 Materiella teckningsriskexponeringar och hanteringen av dessa samt bedémning
av teckningsrisker

De materiella teckningsriskexponeringar som Lof har ar premierisk, reservrisk och katastrofrisk. Fér affarsgrenen
Skadelivrantor ar Lof ocksa exponerad mot livsfallsrisk, kostnadsrisk och omprévningsrisk.

C.1.2.1 Kontroll och validering

Hanteringen av riskerna sker genom att Lof foljer teckningsinstruktioner och teckningslimiter. Dessutom
sakerstaller ansvarig for aktuariefunktionen att minst féljande arliga kontroller genomfors:

1.  Metoderna for reservberakningar beddoms som lAmpliga och adekvata med hansyn till L6fs riskprofil for
forsakringsrisker. Bedomningen omfattar manuella reserver, maskinella reserver och IBNR. En bedémning
gors om antagandena fortsatt &r lampliga och om datakvalitetsnivan ar tillracklig.

- Metoderna for reservsattning ar korrekt implementerade och genomforda. Kontrollen
gors av alla delar av berdkningen, det vill sdga maskinella reserver, manuella reserver
och IBNR-reserv.

C.1.3 Materiella teckningsriskkoncentrationer och riskkoncentrationer

Lof har koncession att for Sveriges regioners rakning meddela direkt forsakring avseende Allman ansvarighet
(klass 13) och har som uppgift att meddela patientforsakring enligt patientskadelagen,
behandlingsskadeforsakring vid utlandsvard, forsékring avseende patienter som smittats med Hepatit C inom
svensk sjukvard fore 1992, ansvarsférsakring for patientskador intraffade i den offentligt finansierade halso-,
sjuk- och tandvarden samt skador orsakade av lakemedelsanvandning utanfér godkand indikation. Lofs agare
har dven tecknat tilldggsforsakring avseende oundviklig skada som orsakats av den behandling som donator
genomgar for att kunna donera organ eller annat biologiskt material, och dar skadan inte ar en nédvandig och
naturlig f6ljd av behandlingen, och fér vissa tandkirurgiska ingrepp.
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For Solvens ll-andamal indelas Lofs verksamhet i tva affarsgrenar. Den ena affarsgrenen, Ansvarsforsakring, ar
sakforsakringsrelaterad och den andra affarsgrenen, Skadelivréntor till f6ljd av skadeférsékringsavtal som inte
relaterar till sjukforsékringsataganden, ar livforsakringsrelaterad.

Lofs verksamhet ar koncentrerad till sjuk- och tandvard finansierad av regioner. Eftersom alla regioner i Sverige
forsakras &r bedémningen att Lof har en god spridning av sina risker. Risk for moturval foreligger inte heller i
forsakringen och Lofs ansvarighet ar helt kopplad till rAdande lagstiftning.

C.1.4 Riskreduceringstekniker och sakerheter for teckningsrisk
Inga riskreducerande tekniker och sakerheter for teckningsrisk tilldmpas av Lof.

C.2 Marknadsrisk

C.2.1 Marknadsrisk i Lof

Marknadsrisk asyftar risken for att Lofs finansiella stallning forsamras, vilket direkt eller indirekt orsakats av
forandringar i niva eller volatilitet av marknadsvarden for tillgangar, skulder och finansiella instrument. Lofs
materiella riskexponeringar for 2025 aterfinns i de underliggande risktyperna ranterisk, aktierisk, spreadrisk,
samt valutarisk.

Lofs kapitalkrav for marknadsrisk efter diversifiering presenteras i tabellen nedan.

MARKNADSRISK (TKR) 2024

Kapitalkrav for marknadsrisk (efter diversifiering) 2135001 1873107

Tabell 6: Kapitalkrav for marknadsrisk

Ovanstaende riskvarde avser Lofs tillgdngar och skulder som &r exponerade fér marknadsrisk. Lof har inga
tillgadngar och skulder utanfor balansrakningen.

C.2.1.1 Aktsamhetsprincipen

Lofs placeringsstrategi styrs av den av styrelsen beslutade Placeringspolicyn som baseras pa
aktsamhetsprincipen och principen att placeringsverksamheten ska bedrivas med beaktande av arten och
varaktigheten i foretagets finansiella &taganden. Aktsamhetsprincipen innebar bland annat att Lofs
kapitalforvaltning i enlighet med policy endast far investera i tillgdngar vars risker kan identifieras, matas,
Overvakas, hanteras, kontrolleras och rapporteras, och pa lampligt satt beakta i bedémningen av de
overgripande solvensbehoven i ORSA. Alla tillgdngar ska investeras pa ett satt som garanterar sakerhet, kvalitet,
likviditet och lonsamhet for portfolien som helhet.

Tillgdngar som innehas for att tacka forsakringstekniska avsattningar ska dven investeras pa ett satt som ar
lampligt med hansyn till forsakringsskuldernas art, duration och rddande marknadslage. For att hantera
matchning av tillgdngar och skulder ska kapitalférvaltningen vid placering av tillgangar f6lja hur durationen pa
skulderna forandras over tid.

C.2.1.2 Ranterisk

Ranterisk avser risken for forandringar i nivan pa eller volatiliteten av rantesatser vilket kan paverka Lofs
finansiella stallning. Lofs placeringstillgdngar utgors per 2025-12-31 till 81 procent av réantebarande
vardepapper, vilka riskerar att falla i varde vid en 6kning av marknadsréantesatserna. Aven Lofs
forsakringsataganden &r exponerade mot ranterisk och riskerar att 6ka i varde vid en minskning av
marknadsrantesatserna.

| tabellen nedan presenteras vardeforandringen netto pa Lofs placeringstillgdngar och forsakringsataganden vid
en rantehojningsstress respektive en rantesankningsstress. Det stressade rantehdjningsscenariot motsvarar en
hojning av de riskfria rantesatserna i enlighet med Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35, artikel
166, och det stressade rantesankningsscenariot motsvarar en sankning av de riskfria rantesatsernai enlighet
med artikel 167 av samma férordning.
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RANTERISK (TKR) 2024

Rantehdjningsstress 428 122 447 855

Réntesankningsstress -601 431 -573143

Tabell 7: Rante-stress

C.2.1.3 Spreadrisk

Med spreadrisk avses kansligheten av varderingen av rantebarande tillgdngar, skulder och finansiella instrument
for andringar av niva eller volatilitet av kreditspreaden i forhallande till den riskfria rantan. Huvuddelen av Lofs
rantebarande placeringstillgdngar vid utgangen av 2025 utgors av obligationer som emitterats av
bostadsinstitut, banker och foretag, dar marknadsvardet pa tillgdngarna minskar vid en 6kning av
kreditspreaden.

| tabellen nedan visas den absoluta och den procentuella vardeforandringen av Lofs placeringsportfolj i ett
stressat scenario dar spreadarna pé obligationer antas 6ka. Effekterna visas fore diversifiering. Stressfaktorn
skiljer sig baserat pa typ av obligation, typ av emittent samt duration och faststalls i enlighet med
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35, artikel 176.

SPREADRISK (TKR) 2025 2024

Véardeférandring, absolut 315447 358 008

Vardeforandring, relativ (%) 2,5% 2,9%

Tabell 8: Stress av spreadrisken i placeringsportféljen

C.2.1.4 Aktierisk

Aktierisk definieras som kanslighet hos varderingar av finansiella tillgadngar till f6ljd av forandringar i aktiekurser.
Per 2025-12-31 utgoérs 19 procent av Lofs placeringstillgangar av aktierelaterade instrument. | tabellen nedan
visas den absoluta och den procentuella vardeforandringen av placeringsportfoljen avseende stressad aktierisk
i enlighet med Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35, artikel 168-172. Effekterna visas fore
diversifiering.

AKTIEKURSRISK (TKR) 2025 2024

Vardeforandring, absolut 1 364 340 1078817

Vardeférandring, relativ (%) 46,9 % 42,0 %

Tabell 9: Stress av aktierisken i placeringsportféljen

C.2.1.5 Valutarisk

Valutarisk definieras som kanslighet hos varderingar av finansiella tillgdngar och skulder till foljd av foréandringar
i valutakurser. Lofs valutarisk per 2025-12-31 ar i all vasentlighet relaterad till placeringsportfoljens
aktieexponering. | tabellen nedan visas den absoluta och den procentuella vardeférandringen av
placeringsportfoljen avseende stressad valutarisk i enlighet med Kommissionens delegerade forordning (EU)
2015/35, artikel 188. Effekterna visas fore diversifiering.

VALUTARISK (TKR) 2025 2024

Vardeforandring, absolut 381003 356 387

Vardeférandring, relativ (%) 10,0 % 9,4 %

Tabell 10: Stress av valutarisk i placeringsportféljen

C.2.2 Beddmning av marknadsrisk

Lofs styrelse foljer regelbundet upp sin nuvarande och sin prognosticerade marknadsriskexponering dar
fullstandiga berakningar av aktuell riskexponering.
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Under 2025 utvecklades Lofs marknadsriskexponering enligt foljande:

MARKNADSRISK (TKR) 2024-12-31 2025-03-31 2025-06-30 2025-09-30 2025-12-31

Kapitalkrav 1873107 1973544 2064 168 2138288 2135001

Tabell 11: Utveckling av marknadsrisk enligt standardformeln under 2025

Jamfort med 2024 har kapitalkravet for den aggregerade marknadsrisken under 2025 6kat med 261 894 tkr (14
%). Nettodkningen harleds till en utokad aktieandel i placeringsportfélijen, med paféljande 6kade kapitalkrav pa
aktie- respektive valutarisk, samt 6kning i den symmetriska aktieriskddmparen.

C.2.3 Riskreduceringstekniker

For att hantera och reducera marknadsrisken anvands risktoleransnivaer och limiter som beslutats av styrelsen.
Risktoleransnivaer anger ramar for Lofs riskexponering per riskkategori, dar marknadsrisk aren av
riskkategorierna. Risklimiter &r detaljerade troskelvarden for enskilda risker eller delrisker.

| syfte att hantera marknadsrisken, via till exempel durationsmatchning av tillgdngar och skulder samt styrning
av exponeringsnivaer, ser styrelsen kontinuerligt ver Placeringspolicyn. Om beraknad risk 6verstiger
risktoleransen ska riskreducerande eller riskeliminerande atgarder vidtas av finans- och ekonomichef.

C.2.4 Beddmning av marknadsriskkanslighet

Ur ett solvensperspektiv ar L6f exponerat for forandringar i marknadsrantor, aktiekurser och valutakurser.
Kansligheten analyseras via stresstester- och scenarioanalyser inom ramen for ALM-studie samtinom den egna
risk- och solvensbedémningen.

Den totala exponeringen ligger inom faststalld risktolerans som baserats pa en bedéomning av riskutrymmet i
forhallande till riskaptit.

C.3 Kreditrisk

C.3.1 Kreditriski Lof

Kreditrisk asyftar risken att motparter eller emittenter mot vilka L6f har exponering inte fullféljer sina forpliktelser
vilket leder till en ekonomisk forlust.

Lof ar exponerade mot kreditrisk primart genom placeringar i rantebarande vardepapper.

Lof kvantifierar kreditrisken genom standardformelns matt for motpartsrisk respektive spreadrisk. Tillgangar
som inte &r exponerade for spreadrisk enligt férordningen ingar i modul for motpartsrisk. For Lof avser detta per
2025-12-31 i huvudsak bolagets banktillgodohavanden samt exponeringar mot enskilda réntefondinstrument
som ej omfattas av spreadrisk. Exponeringar mot motparter som tillhér samma foretagsgrupp behandlas som
en exponering mot en och samma motpart. Berdkningen av motpartsrisk baseras pd motpartens sannolikhet for
fallissemang.

Lo6f har inga tillgangar utanfor balansrékningen och motpartsriskexponering harleds darfor fran den finansiella
stallningen enligt balansrakningen.

C.3.2 Beddémning av kreditrisk

Styrelsen foljer regelbundet upp aktuell och prognosticerad kreditriskexponering dar fullstandiga berakningar av
riskexponering avseende motpartsrisk och spreadrisk gors pé kvartalsbasis. Under 2025 utvecklades Lofs
kreditriskexponering enligt nedan:

KREDITRISK (TKR) 2024-12-31 2025-03-31 2025-06-30 2025-09-30 2025-12-31

Motpartsrisk 20706 19989 19319 17 468 14 465

Spreadrisk 358 008 350 349 350116 327908 315447

Tabell 12: Utveckling av kreditrisk enligt standardformeln under 2025
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C.3.3 Riskreduceringstekniker
For att hantera och reducera kreditrisk anvands risktoleransnivaer och limiter som beslutats av styrelsen. L6fs
kreditrisk begransas genom placeringar hos motparter med hog kreditkvalitet.

Om beraknad risk 6verstiger risktoleransen ska riskreducerande eller riskeliminerande atgarder vidtas av finans-
och ekonomichef.

C.4 Likviditetsrisk

C.4.1 Likviditetsrisk i Lof

Likviditetsrisk avser risken for att Lof inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden nar de forfaller till betalning.
Bland likviditetsrisker inkluderas finansieringsrisk, vilket avser risken for forlust pa grund av begransad majlighet
att erhalla lAngsiktig finansiering till en rimlig kostnad. Aven omsattningsrisk &r en likviditetsrisk, vilket avser
risken for forlust pa grund av begransade mojligheter att avyttra tillgdngar till ett rimligt pris.

L6f har under 2025 inte haft nagra problem med att uppfylla sina dtaganden péa grund av bristande likviditet och
likviditetsrisken bedéms aven for kommande verksamhetsar vara mycket lag.

C.4.2 Bedomning av likviditetsrisk

Lofs likviditetsriskexponering foljs upp genom att mata kassafloden och jamféra med uppsatta
risktoleransnivaer och risklimiter, samt genom att bedéma likviditeten i bolagets placeringstillgangar.

Under 2025 sag Lo6fs kassautfloden till skadelidande ut enligt foljande:
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Figur 7: Kassautfléden till skadelidande

Lofs tillgangar &r av hog kreditkvalitet och beddmas darmed vara av hog likviditet. P4 kort sikt kan
forsakringsutbetalningar prognosticeras val. Pa langre sikt styrs Lofs forsakringsbelopp av Patientskadelagen
(1996:799), enligt vilken den maximala skadekostnaden begransas for varje skadehandelse till hogst 1 000
ganger det prisbasbelopp enligt socialforsakringsbalken som géller nér ersattningen bestams. For varje skadad
patient lamnas dock for varje skadehéandelse en erséattning med hogst 200 ganger detta prisbasbelopp.
Avseende ansvarsférsakringen galler dock inte denna begransning.

Kansligheten i likviditetsrisken beddéms vara begransad mot bakgrund av ovanstaende.

C.4.3 Riskreduceringstekniker

Risktoleransnivaer och limiter beslutade av styrelsen anvands i syfte att hantera och reducera likviditetsrisk.
Enligt risktoleransformuleringen ska Lof ha tillrackligt med likviditet for att uppfylla sina ataganden f6or var och en
av de tolv ndstkommande méanaderna.

Lofs placeringsportfolj utformas enligt aktsamhetsprincipen pa sadant vis att risken att hamna i likviditetsbrist
reduceras. Kvartalsvis mater finans- och ekonomichefen bolagets likviditetsbehov for att sakerstalla att Lof har
tillrackligt med likviditet for att uppfylla sina dtaganden for var och en av de kommande tolv manaderna.
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C.5 Operativrisk

C.5.1 Operativriski Lof

Pa overgripande niva definieras operativ risk som risken for ekonomiska eller fortroendemassiga forluster till
foljd av bristande interna processer, felaktiga system, manskliga fel eller externa handelser. De operativa
riskerna delas i forsta hand upp nedanstaende risktyper:

e Processrisker

e  Medarbetarrisker

° Externarisker

e  Sakerhetsrisker

o IKT-risker

e  Compliancerisker och legala risker

Vid ytterligare kategorisering av risktyper utgar Lof fran ORX referenstaxonomi.

C.5.2 Bedomning av operativ risk

Operativa risker forekommer i samtliga delar av organisationen och det ar inte mojligt att eliminera samtliga
risker utan hanteringen av operativa risker forhaller sig till beslutad risktolerans som stipulerar att
riskmitigerande atgérder ska vidtas for risker som beddms Gverstiga risktoleransniva dar riskvarderingen
baseras pa en av sannolikhet, konsekvens samt nivan pa befintliga skyddsatgarder.

Operativa risker kan identifieras via riskkartlaggningar. Lofs interna regelverk stéller specifika krav pa nar
riskanalyser ska genomféras; bland annat inom kritiska processer, vid férandringar av IT-miljén, inom projekt
och i samband med affars- och verksamhetsplanering. Incidenter rapporteras for att sakerstalla att tgarder for
vidtas for att forebygga att samma risk materialiseras igen. Riskhanteringsfunktionen har ett 6vergripande
ansvar for att folja upp verksamhetens incidenthantering och rapporterar om denna inom ramen for ordinarie
riskrapport till styrelsen.

C.5.3 Materiella riskexponeringar

De storsta riskerna ur ett kontinuitetsperspektiv ar relaterade till IKT-risk och bristande tillganglighet till system.
Informationssakerhetsrisker &r ocksa centrala utifran att Lof hanterar personuppgifter och annan kéanslig
information och ett arbete i enlighet med best practice inom IT- och informationssakerhet ar nédvandigt for att
sakerstalla konfidentialitet, integritet och informationstillganglighet.

C.5.4 Riskreduceringstekniker

Den lopande hanteringen av operativa risker sker verksamheten via genomfoérandet av kontroller.
Riskreducerande atgarder kan bade vara specifika for en enskild risk eller av mer évergripande karaktar, som
utbildning och kompetensutveckling hos medarbetare.

C.6 Ovriga materiella risker

Detta avsnitt syftar till att ge en beskrivning av L6fs évriga materiella risker. Dessa har gemensamt att de ar
Overgripande och kan materialiseras inom nagon av de riskkategorier som beskrivits i avsnitt 3.1-3.5. Samtliga
riskkategorier varderas primart med samma kvalitativa metodik som operativa risker och om risker bedéms som
materiella sa ska de inkluderas i Lofs ORSA. Exponeringen for risker inom dessa kategorier bedoms ligga inom
risktolerans och bedéms inte paverka Lofs solvensbehov.

C.6.1 Affarsrisker

Affarsrisker avses risken for forluster eller negativ verksamhetspaverkan till foljd av bristande affarsstrategier,
bristande affarsbeslut eller omvarldsforandringar (strategisk risk) eller till foljd av negativa rykten
(anseenderisk).

Identifiering av affarsrisker sker primart vid riskkartldggning i samband med affars- och verksamhetsplanering.
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C.6.2 Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisker definieras som risken for forluster eller negativ verksamhetspaverkan till foljd av
koncentrationer i Lofs riskexponeringar och kan materialiseras inom andra riskkategorier. Koncentrationsrisker
inom placeringsverksamheten kvantifieras specifikt som en del av solvenskapitalkravet for marknadsrisk.
Potentiella riskkoncentrationer och beroenden ska beaktas vid riskanalyser inklusive vid analyser av IKT-avtal.

C.6.3 Hallbarhetsrisker

Hallbarhetsrisk definieras som en miljo-, social- eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om
den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell negativ inverkan pa kapitalbasen eller Lofs maluppfyllelse.
Hallbarhetsrisker inkluderar risker relaterade till klimatférandringar (bade fysiska risker och omstallningsrisker).

Exponeringen for klimatrelaterade risker bedéms inom ramen for ORSA och betraktas inte som materiell. En
bidragande faktor i detta ar att L6f forsakringsprodukter inte ar exponerade for fysiska klimatrisker.
Hallbarhetsrisker kartlaggs aven av riskhanteringsfunktionen och ESG-perspektiven ska beaktas vid
riskbedémningar i verksamheten

C.6.4 Framvaxande risker

Framvéxande risker ar nya eller forandrade risker som karakteriseras av forhojd osakerhet och exponeringen ar
svar att kvantifiera. De uppstar sarskiltinom omraden som ar under snabb utveckling, exempelvis kopplat till
teknologi. Framvéaxande risker ska beaktas vid omvarldsbevakning i syfte att tidigt identifiera exponering och
kartlaggs och foljs upp av riskhanteringsfunktionen.

C.6.5 Derivat

Lo6fs placeringspolicy tillater inte derivat forutom i de fall de anvands inom tilldtna fondinnehav i syfte att hantera
marknadsrisker.

C.7 Ovriginformation
Ingen 6vrig information finns att delge.
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D Vardering for solvensandamal

| syfte att faststalla en marknadsvarderad Solvens lI-balansrékning anvands olika varderingsmetoder for
tillgangs- och skuldkategorier. Solvens lI-regelverket ger foretag mojlighet att marknadsvardera tillgdngar och
skulder (som inte ar forsakringstekniska avsattningar) i enlighet med IFRS. For sin legala redovisning tilldmpar
Lof lagbegransad IFRS och med detta avses internationella redovisningsstandarder som antagits for tilldmpning
med de begransningar som foljer av RFR 2 och Finansinspektionens foreskrifter. Detta innebéar att samtliga av
EU godkanda IFRS tillampas sa langt detta ar mojligt inom ramen for svensk lag och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Nedan féljer en genomgang av de varderingsprinciper som anvands i den
legala redovisningen samt de skillnader som finns vid vardering av Solvens lI-balansrakning.

Varderingen av tillgadngar beskrivs i D.1 och varderingen av skulder som inte ar forsakringstekniska avsattningar
beskrivs i avsnitt D.3. For forsdkringstekniska avsattningar galler sarskilda varderingsregler. Vardet av de
forsakringstekniska avsattningarna ska vara lika med summan av en basta skattning och en riskmarginal. Denna
berakning beskrivs i avsnitt D.2. Kapitalbasens sammansattning beskrivs darefter i kapitel E. 1.

SOLVENS II-BALANSRAKNING (TKR) 2025 2024

Tillgdngar, Solvens Il-varderade
Tillgdngar (D.1) 17 031 910 16 524 406

Skulder, Solvens ll-varderade

Forséakringstekniska avséattningar (D.2) 9298910 9387195
Andra skulder (D.3) 1349835 1355037
Totala skulder 10 648 745 10742232
Tillgdngar kontra skulder (E.1) 6383 164 5782175

Tabell 13: Solvens ll-balansrédkning 2025 och jamférelse med 2024
D.1 Tillgangar

D.1.1 Tillgangsvardering for solvensdandamal per tillgangskategori
Per 2025-12-31 ar vardet av Lofs tillgangar for solvensandamal, uppdelat per tillgdngskategori, enligt nedan:

TILLGANGAR, SOLVENS II-VARDERADE (TKR) 2025

Uppskjuten skattefordran 0
Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk 1449
Placeringstillgédngar: stat 4920 267
Placeringstillgdngar: foretag 5383 405
Investeringsfonder 5212933
Fordringar 1 300 266
Kontanter och andra likvida medel 179 940
Ovriga tillgdngar 33 650
Total 17 031910

Tabell 14: L6fs tillgdngar varderade for solvenséndamal

D.1.1.1 Uppskjuten skattefordran i legal redovisning
I legal redovisning per 2025-12-31 har ingen uppskjuten skattefordran upptagits.

D.1.1.1.1 Solvensvardering och skillnad mot L6fs legala redovisning

Uppskjuten skattefordran varderas for solvensandamal enligt samma princip som i bolagets legala redovisning
med tillagg for eventuella omvarderingar i enlighet med Solvens lI-regler. Per 2025-12-31 uppgar uppskjuten
skattefordran till O tkr i Solvens Il BR.
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2025 (TKR) SOLVENS I LEGAL REDOVISNING

Uppskjuten skattefordran 0 0

Tabell 15: Vardering av uppskjuten skattefordran

D.1.1.2 Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk enligt legal redovisning

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk varderas i den legala redovisningen till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningarna redovisas
linjart 6ver den férvantade nyttjandeperioden, dar forvantad nyttjandeperiod ar fem ar for alla tillgdngar i denna
tillgdngskategori.

D.1.1.2.1 Solvensvardering och skillnad mot L6fs legala redovisning

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk varderas for solvensandamal enligt samma princip
som i bolagets legala redovisning da varderingstekniken bedoms ge en god approximation av tillgdngens verkliga
varde.

2025 (TKR) SOLVENS Il LEGAL REDOVISNING

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget

bruk 1449 1449

Tabell 16: Vardering av materiella anlaggningstillgangar

D.1.1.3 Placeringstillgangar enligt legal redovisning

I den legala redovisningen klassificeras placeringstillgdngarna inom kategorin finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde Gver resultatrékningen vilket medfor att tillgdngarna skall varderas i balansrakningen med
utgangspunkt fran aktuellt marknadsvarde. Principerna for marknadsvardering foljer den prioriteringsordning
som ges av IFRS och som anger att vid varderingen av en tillgdngs verkliga varde skall i forsta hand aktuella
noterade marknadspriser anvandas i de fall marknadspriser for dessa innehav finns att tillgd pa en aktiv
marknad. Den nivaindelade prioriteringsordningen sammanfattas nedan.

Niva 1 -vardering baserad pa noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar.
Niva 2 —vardering baserad pa direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3 - vardering baserad pa egna antaganden och bedémningar.

For vardering av placeringstillgdngarna anvands i forsta hand noterade marknadspriser (niva 1). Andelen
tillgadngar (baserat pa marknadsvarde) i denna prioriterade varderingskategori uppgick per 2025-12-31 till 100 %.
Datakallor till vardering utgdrs av Bloomberg och Thomson Reuters och sammanstalls av kapitalforvaltaren.
Lopande kontroll av vardering samt nivaklassificering utfors lopande via Lofs Finans- och ekonomienhet.

D.1.1.3.1 Solvensvardering och skillnad mot L6fs legala redovisning

Faststallandet av placeringstillgdngarnas aktuella marknadsvérde till Solvens ll-balansrakningen féljer samma
varderingsprinciper som i den legala redovisningen.

2025 (TKR) SOLVENS Il LEGAL REDOVISNING

Placeringstillgédngar: stat 4920 267 4920 267
Placeringstillgdngar: foretag 5383 405 5383405
Investeringsfonder 5212933 5212933

Tabell 17: Vérdering av placeringstillgdngar

D.1.1.4 Fordringar (kundfordringar, ej forsékring) enligt legal redovisning

Kundfordringar varderas i legal redovisning till det belopp som forvantas inflyta utan diskontering av framtida
kassafloden. Avsattning for osakra fordringar ska goras utifran en individuell vardering av fordran.
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D.1.1.4.1 Solvensvardering och skillnad mot L6fs legala redovisning

Kundfordringar varderas for solvensandamal enligt samma princip som i bolagets legala redovisning da
varderingstekniken bedoms ge en god approximation av tillgdngens verkliga varde baserat pa deras korta
l6ptider.

2025 (TKR) SOLVENS Il LEGAL REDOVISNING

Fordringar 1300 266 1300 266

Tabell 18: Vardering av kundfordringar

D.1.1.5 Kontanter och andra likvida medel enligt legal redovisning

Kontanter och andra likvida medel bestar av banktillgodohavanden med direkt atkomst for bolaget och varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

D.1.1.5.1 Solvensvardering och skillnad mot L6fs legala redovisning

Kontanter och andra likvida medel varderas for solvensandamal enligt samma princip som i bolagets legala
redovisning da varderingstekniken bedoms ge en god approximation av tillgdngens verkliga varde.

2025 (TKR) SOLVENS I LEGAL REDOVISNING

Kontanter och andra likvida medel 179 939 179939

Tabell 19: Vardering av kontanter och andra likvida medel

D.1.1.6 Ovriga tillgdngar enligt legal redovisning

Ovriga tillgdngar utgors av forutbetalda kostnader per rapportdatum och vérderas till verkligt varde av ej
forbrukade resurser.

D.1.1.6.1 Solvensvardering och skillnad mot L6fs legala redovisning

Posten 6vriga tillgangar varderas for solvensandamal enligt samma princip som i bolagets legala redovisning da
varderingstekniken bedoms ge en god approximation av tillgdngens verkliga varde.

2025 (TKR) SOLVENS Il LEGAL REDOVISNING

Ovriga tillgdngar 33650 33650

Tabell 20: Vérdering av kontanter och andra likvida medel

D.1.2 Forandringar av metoder eller estimat under perioden

Under rapporteringsperioden har inga forandringar av varderings- eller redovisningsmetoder eller andra
antaganden avseende vardering av tillgangar gjorts.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

Vardet av de forsakringstekniska avsattningarna ska vara lika med summan av basta skattningen och en
riskmarginali solvensvarderingen. Basta skattningen ska motsvara det sannolikhetsvagda genomsnittet for de
framtida kassaflodena med beaktande av pengarnas tidsvarde (det forvantade nuvardet av de framtida
kassaflodena) med tilldAmpning av riskfria rantesatser for relevanta durationer. Riskmarginalen ska beraknas
genom att bestamma kostnaden for att halla ett belopp av medréakningsbar kapitalbas som motsvarar
solvenskapitalkravet (SCR), for att kunna tacka forsakringsforpliktelser under deras aterstdende ansvars- och
avvecklingstid.

D.2.1 Vardering av FTA for solvensandamal

D.2.1.1 Skadeférsékring

De reserver som inte klassas som faststallda livrantor samt den skadebehandlingsreserv som ar knuten till
regleringen av dessa, kategoriseras som skadeforsakring och ska foras till affarsgrenen Allméant ansvar.

Sida 28 av 51



Solvens- och verksamhetsrapport 2025 L6f, 2026-03-17

Skadeforsakringsreserverna bestar dels av ej faststallda livrantor, dels av reserver for 6vriga skador inklusive all
IBNR-reserv.

D.2.1.1.1 IBNR

IBNR-reserv beraknas av operativa aktuarier och berakningarna utfors med vedertagna forsakringsmatematiska
metoder. Berdkningarna baseras pa bolagets erfarenhet och skadeutfall, och ska omfatta kostnader for
intraffade men okanda skador. Berakningen av IBNR-reserv sker separat for ej faststallda livrantor respektive
ovriga skadetyper.

Metoderna bygger pa triangulering med antal skador, skadeutbetalningar och kdnd skadekostnad for ej
faststallda livrantor, samt Chain Ladder med skadeutbetalningar for ovriga skadetyper. Fér sena skadear i
berakningen av IBNR tillampas i forsta hand Bornhuetter-Ferguson.

D.2.1.1.2 Ejfaststéllda livrantor

Avséttningar for ej faststallda livrantor omfattar bade kédnda skador och okanda skador och bestar av tva typer av
reserver: case-reserver och IBNR-reserv.

D.2.1.1.3 Ovriga kiinda men oreglerade skador

De forsakringstekniska avsattningarna for kdnda men oreglerade skador ska uppga till L6fs uppskattade
aterstaende kostnad for att tillgodose alla krav som beror pa handelser som intraffat fore rakenskapsarets
utgang oavsett om dess krav har anmalts eller inte. En del av reserveringen sker med schablonreserver. Dessa
bestar av olika reservtyper alternativt indelning i medicinska omraden (beroende pa vilket forsakringssystem
som skadereglering sker inom), som i sin tur arindelade i aldersklasser. Schablonreserven pa totalniva delas
upp i tva delar: de som forvantas bli framtida livrantor respektive ovrig skada.

D.2.1.1.4 Premiereserv

Ovriga intékter och &terférsakring ar noll. Alla kontrakt antas gélla i ett 4r. DA alla kontrakt betraktas som
ettariga, samt att endast rullande kontrakt réknas med, antas framtida skadear endast vara ndstkommande ar.

Kassaflodet for intraffade skador anvands som indata till berakningen och ett normerat utvecklingsmonster
berdknas som kan anvandas for att fordela de intraffade skadorna over tid.

Skadereserven for framtida skador beraknas genom att utgé fran premieexponeringen och sedan multiplicera
denna med en totalkostnadskvot.

D.2.1.1.5 Nivatillagg

Avséttning for nivatillagg gors endast om behov uppstar. Om aktuarie bedomer att premienivan for l6pande
forsakringar ar otillracklig, ska en avsattning goras for kvardrdjande risker.

Med kvardrdjande risker menas risken for att forsakringsavtalets ersattningskrav och kostnader inte kommer att
tackas av ej intjanade och forvantade premier efter rakenskapsarets utgang.

D.2.1.2 Livférsékring
Livforsdkring avser endast faststallda livréntor.

D.2.1.2.1 Faststéallda livrantor

Metodiken i reservsattningen av livrantor baseras pa kassaflédesteknik. Detta innebar att man for livrantor, per
individ, satter upp ett framtida kassaflode som man sedan viktar med en sannolikhet for 6verlevnad vid varje
tidpunkt for utbetalning samt justerar med ett inflationsantagande och sedan diskonterar.

Livsléangd och daédlighet

Antaganden om livslangd och dodlighet ska sa langt det vara mojligt baseras pa forvantat utfall for det egna
forsakringsbestandet. For att gora uppskattningar kan — utover uppgifter som tagits fram inom det egna bolaget —
aven uppgifter inom foérsadkringsbranschen, annan bransch eller enligt befolkningsstatistik tilldmpas. Hansyn ska
tas till den skadelidandes alder och kén. Aven andra faktorer med inverkan pa livslangd och dédlighet kan
beaktas. Det dodlighetsantagande som tilldmpas ar en Lee-Carter-modell framtagen av Svensk Forsakring.

Diskontering och védrdesékring av skadelivrantor
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Riskfria rantesatser for relevanta durationer faststalls i enlighet med Finansinspektionens gallande foreskrifter
(FFFS 2015:8). Metoderna for interpolering och extrapolering foljer metodik publicerad av EIOPA.

Varje ar ska utbetalt belopp vardesdkras med en forvantad indexering. Bolaget foljer Finansinspektionens
riktlinjer for hur mdnadsbeloppen ska rdknas upp.

Inflationsberékningar fran och med utvecklingsar 2

L6fs antagande om framtida inflation utgar frdn marknadens inflationsforvantningar. Berakningen av antagandet
om framtida inflation ska baseras pa skillnaden mellan rantan pa likvida realobligationer och nominella
obligationer, emitterade av Svenska Staten. For framtida perioder for vilka likvida obligationer ej finns tillgangliga
ar inflationsantagandet 2 %, vilket foljer Riksbankens inflationsmal.

D.2.1.3 Reserv for skaderegleringskostnader

Reserv for skaderegleringskostnader beraknas med en metod som har sin utgdngspunkt i en granular
uppdelning av antal 6ppna skador alternativ uppskattat antal IBNR-skador for olika segment av
forsakringsbestandet. Den storsta andelen av reserven berdknas sedan genom att relatera antal skador till antal
skaderegleringstimmar samt ett timpris. FOr faststallda livrantor sker berdkningen, per policy, via ett antagande
om kostnad for att reglera varje betalning.

Reserven for skaderegleringskostnader for faststallda livrantor utfors separat genom att multiplicera antalet
aterstaende utbetalningar med en utbetalningskostnad och sedan justera for forvantad dodlighet och inflation.

D.2.1.4 Riskmarginal

Riskmarginalen berdknas genom att bestamma kostnaden for att halla ett sa stort belopp av medrakningsbar
kapitalbas som motsvarar solvenskapitalkravet for att kunna tacka forsakringsforpliktelserna under deras
aterstdende ansvars- och avvecklingstid.

Berakningen gors under antagandet att hela portfoljen av forsakringsforpliktelser dverfors till ett s.k.
referensforetag. | berakningen av riskmarginalen anvands framtida solvenskapitalkrav. Det ska berdknas genom
att uppskatta enskilda risker och underrisker inom vissa av de moduler och undergrupper som ligger till grund
for solvenskapitalkravet.

En approximativ metod for berakningen av riskmarginalen tillampas dar enskilda risker inom modulen fér
livforsakringsrisk approximeras i berdkningen av framtida solvenskapital. Riskmarginalen berdknas genom att
summera de diskonterade (framtida) solvenskapitalkraven och sedan multiplicera denna summa med
kapitalkostnadsrantan.

Den rantesats som anvands for att faststalla kostnaden for medrakningsbar kapitalbas (kapitalkostnadsranta) ar
lika med 6 procent.

FTA, SOLVENS II-VARDERADE (TKR) 2025

Bésta skattning skadeférsakring 6 077 653
Basta skattning faststallda livrantor 2517602
Riskmarginal 703 655

Total 9298910

Tabell 21: Forsakringstekniska avséttningar

D.2.1.5 Skillnad mot Lofs legala redovisning

Berakningsgrund och metod skiljer sig at vid berakning av premiereserven. | den legala redovisningen beréknas
premiereserven som den ej intjdnade andelen av premien for l6pande forsakringar, dvs. pro rata temporis. For
metodik avseende Solvens lI-berdkningen se D.2.1.1.4. | den legala redovisningen adderas ett sakerhetspaslag
till avsattning for oreglerade skador som inte finns med i Solvens ll-varderingen.

| tabellen nedan redovisas effekten 2025-12-31 av varderingsmassiga skillnader mellan upptaget varde pa
forsakringstekniska avsattningar enligt balansrakning Solvens Il och upptaget varde for motsvarande posteri
den legala redovisningen. Till den basta skattningen laggs i balansrakning for Solvens Il ocksa en riskmarginal.
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2025 (TKR) SOLVENS I LEGAL REDOVISNING

Forsakringstekniska avsattningar 9298910 9445620

Tabell 22: Virdering av forsédkringstekniska avséttningar

D.2.2 Beddmning av osdkerhet av vardet pa FTA

En del av de forsakringstekniska avsattningarna berdknas med hjalp av ett livslangdsantagande. Det antagande
som tilldmpas &r ett antagande baserat pa befolkningsdddligheten i Sverige med anpassningar for sarskilt svara
skador. Den nya modellen som implementerades under 2024 innehaller en trend for sjunkande
befolkningsdodlighet och osékerheten i antagandet forvantas darmed bli lagre an tidigare. Antagandet ar inte
heller baserat pa den dodlighet som finns i Lofs bestand och en viss osakerhet kopplad till antagandet kan
darfor forvantas. Det finns ocksé en naturlig osdkerhet kopplat till antagande om medelskada,
modeller/antaganden samt inférande av begreppet riktalder i socialférsakringsbalken och framfor allt dar
framtida forandringar av riktalder, vilket antas fa en paverkan pa Lofs avsattning for oreglerade skador.

D.2.3 Forenklingar som anvands i berakning av FTA och riskmarginal

Inga forenklingar anvands i berdkningen av basta skattning. | berdkningen av riskmarginal anvands en metod
som ligger mellan forenklingsalternativ 2 och 3.

D.3 Andra skulder

D.3.1 Vardering av andra skulder for solvensandamal

Per 2025-12-31 var vardet pa skulder, som inte utgors av forsakringstekniska avsattningar, fordelade enligt
foljande:

ANDRA SKULDER, SOLVENS II-VARDERADE (TKR) 2025

Uppskjutna skatteskulder 30222
Skulder (leverantdrsskulder, ej forsakring) 52 823
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 1266 790
Total 1349 835

Tabell 23: Andra skulder, varderade fér solvensdndamal

D.3.1.1 Uppskjuten skatteskuld enligt legal redovisning
| legal redovisning per 2025-12-31 finns ej nagon uppskjuten skatteskuld upptagen i balansrakningen.

D.3.1.1.1 Solvensvardering och skillnad mot L6fs legala redovisning

Det upptagna tillagget avseende uppskjuten skatt i Solvens ll-balansrakningen ar hanforlig till omvarderingar av
FTA. Skillnaden mellan den omvarderade skuldens redovisade varde och dess skattemassiga varde ar en
temporar skillnad som ger upphov till ett tilldgg i uppskjuten skatteskuld.

Skillnaden i varderingsmetodik for solvensandamal och for den legala redovisningen ger upphov till en
varderingsskillnad med effekt pa uppskjuten skatteskuld, dar vardet for solvensandamal ar 30 222 tkr hogre an i
den legala redovisningen.

2025 (TKR) SOLVENS Il LEGAL REDOVISNING

Uppskjuten skatteskuld 30222

Tabell 24: Virdering av uppskjuten skatteskuld

D.3.1.2 Skulder (leverantorsskulder, inte forsékring) enligt legal redovisning

Under posten Skulder (leverantdrsskulder, inte forsékring) redovisas leverantorsskulder och ovriga kortfristiga
skulder. Posten varderas i legal redovisning till det belopp som berdknas inflyta.
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D.3.1.2.1 Solvensvardering och skillnad mot L6fs legala redovisning
Baserat pa posternas korta loptider har samma vardering anvants for solvensandamal.

2025 (TKR) SOLVENS Il LEGAL REDOVISNING

Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) 52823 52823

Tabell 25: Virdering av skulder (leverantorsskulder, inte forsékring)

D.3.1.3 Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans enligt legal redovisning

Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans utgors av kostnader som avser rikenskapsaret men som
innebar utgifter forst efter balansdagen, samt poster som bokfdrts under rakenskapsperioden men som utgor
intakter efter balansdagen. Posten varderas till upplupet anskaffningsvarde i legal redovisning.

D.3.1.3.1 Solvensvardering och skillnad mot L6fs legala redovisning

For solvensdandamal anvands samma vardering som i legal redovisning da detta bedoms utgora en rimlig
approximation av verkligt varde.

2025 (TKR) SOLVENS I LEGAL REDOVISNING

Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans 1266 790 1266 790

Tabell 26: Virdering av 6vriga skulder som inte visas nagon annanstans

D.3.2 Foérandringar av metoder eller estimat under perioden

Under rapporteringsperioden har inga forandringar av varderings- eller redovisningsmetoder eller andra
antaganden avseende vardering av andra skulder som inte ar forsakringstekniska avsattningar gjorts.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Lof anvander inga alternativa varderingsmetoder.

D.5 Ovriginformation
Ingen 6vrig information finns att delge.
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E Finansiering

E.1 Kapitalbas

E.1.1 MaAl, principer och processer

Lofs riskaptit ar fastslagen av styrelsen och anger de 6vergripande ramarna for verksamhetens riskexponering.
Riskaptiten ar kvalitativt uttryckt men kompletteras av ett solvensmal som uttrycks i termer av efterstravat
intervall for solvenskapitalkvoten. Solvensmalet ska arligen faststéallas av styrelsen i samband med beslut av
ORSA och affarsplan.

ORSA-processen ar en av Lofs styrande processer, vars mal ar att styrelsen ska fa ett adekvat, kvalitetssakrat
och val dokumenterat underlag for att bedoma L6fs kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkravet.

Lofs styrelse gor arligen en bedomning av fortlopande efterlevnad av foreskrivna kapitalkrav. Riskchef
sammanstaller ett underlag for styrelsens bedémning huruvida Lof kommer att uppfylla de foreskrivna
kapitalkraven i Solvens ll-regelverket under en femarig prognosperiod. Vd beslutar detta underlag med stod av
Risk-, compliance- och solvensmoétet, innan det laggs fram for styrelsen. Underlaget omfattar kvantiteten och
kvaliteten avseende kapitalbasens utveckling kommande fem &r, kapitalbasens fordelning pa olika nivaer och
hur denna kan fordndras samt mojliga framtida foréandringar av riskprofilen.

E.1.2 NivaeriLo6fs kapitalbas

Poster i kapitalbasen klassificeras antingen som Garantikapital, Avstémningsreserv, Uppskjuten skattefordran
eller Tillaggskapital dar garantikapitalet utgors av ett kapitaltillskott fran Lofs agare. Ett upptaget varde pa
uppskjuten skattefordran netto motsvarar upptagen fordran/skuld i legalt bokslut samt med tillagg for de
skattemassiga effekterna vid omvardering av tillgadngar och skulder till Solvens ll-balansrakning.

Per 2025-12-31 finns ingen uppskjuten skattefordran upptagen. Avstamningsreserven motsvarar éverskottet av
vardet pa tillgdngarna kontra vardet pa skulderna i Solvens Il-balansréakningen som inte allokerats till ndgon
annan del av primarkapitalet.

Tillaggskapital avser medel som kan kravas in for att tacka forluster.

Om tillaggskapital betalas in kan detta belopp behandlas som en tillgdng, med f6ljd att priméarkapitalet 6kar och
ska da inte langre utgora en del av tillaggskapitalet. Bolag far endast betrakta poster som tillaggskapital efter att
tillsynsmyndigheten givit sitt godkannande till detta. | Lofs forsakringsavtal med Sveriges regioner ges en
mojlighet att fakturera en tillaggspremie om premien for ett visst ar skulle visa sig vara otillracklig. Denna
utfastelse ar helt forlustabsorberande for Lof. | februari 2016 ansokte Lof om att fa tillgodorakna sig
tillaggskapital baserat pa den rattighet som bolaget har att enligt gdllande forsakringsavtal inhamta
tillaggspremier och per 2016-12-21 godkande Finansinspektionen metoden. Under 2019 och 2024 har
finansinspektionen férlangt Lofs tillstand dar det senare tillstdndet nu galler t.o.m. 2028-12-31. Det upptagna
tilldggskapitalet uppgick 2025-12-31 till 1 250 000 tkr, varav 1 250 000 tkr faststalldes som medrakningsbart
inom niva 2.

Tabellen nedan visar kapitalbasen per 2025-12-31 dar Niva 1-kapitalet i sin helhet har klassificerats som kapital
utan begransningar.
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KAPITALBAS 2025 (TKR) TOTAL IN\V/ NIVA 2 NIVA 3

Primarkapital 6383 164 6383 164
Varav stamaktiekapital - -

Varav 6verkursfond avseende stamaktiekapital - -

Varav garantikapital, medlems-inbetalningar eller

1200 000 1200000
motsvarande

Varav efterstéllda medlemskonton -

Varav 6verskottsmedel - -
Varav preferensaktier -

Varav 6verkursfond relaterad till preferensaktier -

Varav avstamningsreserv 5183164 5183164

Varav efterstéllda skulder -

Varav ett belopp lika med vardet pa netto uppskjutna
skatter

Varav ovriga poster godkanda for inkludering i
primarkapitalet

Kapitalbas medrakningsbart mot SCR 7633164 6383164

Kapitalbas medrakningsbart mot MCR 6383 164 6383 164

FORANDRING MOT 2024 (TKR) TOTAL NIVA 1 NIVA 2 NIVA 3

Primarkapital 600 989 600 989
Tillaggskapital 0

Kapitalbas medrakningsbart mot SCR 625 989 600 989
Kapitalbas medrakningsbart mot MCR 600 989 600 989

1250000

25000

Tabell 27: Lofs kapitalbas 2025-12-31 och férdndring mot 2024-12-31

Lof, 2026-03-17
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Lof, 2026-03-17

E.1.3 Materiella skillnader av kapitalbas enligt solvens Il och enligt den finansiella

redovisningen

Lofs kapitalbas enligt Solvens Il skiljer sig mot kapitalbasen i den legala redovisningen enligt foljande:

BALANSRAKNING 2025, TKR SOLVENS I LEGAL REDOVISNING DIFFERENS

Tillg&dngar

Uppskjutna skattefordringar 0 0 0
Materiella anléaggningstillgdngar 1449 1449 0
Obligationer 10 303672 10303672 0
Statsobligationer 4920267 4920 267 0
Foretagsobligationer 5383405 5383405 0
Investeringsfonder 5212933 5212933 0
Fordringar 1300 266 1300 266 0
Kontanter och andra likvida medel 179939 179939 0
Ovriga tillgéngar 33649 33649 0
Summa tillgédngar 17 031910 17031910 0
Skulder

FTA - skadeférsakring 6712577 6927576 -214 999
Basta skattning 6077653

Riskmarginal 634924

FTA - livforsakring 2586 334 2518043 68 291
Basta skattning 2517602

Riskmarginal 68732

Pensionsataganden 0 0 0
Uppskjutna skatteskulder 30222 0 30222
Leverantdrsskulder 52823 52823 0
Ovriga skulder 1266 790 1266 790 0
Summa skulder 10 648 745 10765 232 -116 487
Tillgadngar kontra skulder 6383164 6266 677 116 487

Tabell 28: Skillnader mellan Solvens Il och den legala redovisningen

Skillnaden i tillgdngar kontra skulder enligt varderingsprinciperna for Solvens Il jamfért med kapitalbas enligt den
legala redovisningen kan framst harledas fran varderingsskillnader rérande forsakringstekniska avsattningar
(FTA). Avsattningar for skadeforsakring varderas enligt Solvens ll-principer till 6 712 577 tkr och i den legala
redovisningen till 6 927 576 tkr. FTA for livforsakring varderas enligt Solvens lI-principer 2 586 334 tkr och i den
legala redovisningen till 2 518 043 tkr.

En grundlaggande skillnad mellan varderingsprinciperna for FTA ar bland annat riskmarginalen som inkluderas i
FTA enligt Solvens llI-varderingsprinciper, men som inte ar en del av FTA enligt L6fs legala redovisning.
Riskmarginalen uppgar till totalt 703 656 tkr per 2025-12-31. Fér en mer detaljerad beskrivning av
varderingsprinciperna avseende FTA och varderingsmassiga skillnader mellan regelverk, se avsnitt under D.2.

Tillfoljd av varderingseffekterna mellan Solvens IlI-varderingsprinciper och den legala redovisningen finns pa
skuldsidan en berdknad forandring i uppskjuten skatteskuld vilken per 2025-12-31 uppgar till 30 222 tkr.
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E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav uppdelat efter riskmoduler

For kvantifiering av solvenskapitalkrav anvander sig Lof av standardformeln. Fran och med 2021-12-31 tillampas
foretagsspecifika parametrar (USP) for berékning av reservrisk inom modul teckningsrisk skadeforsakring.
Solvenskapitalkravet uppgick per 2025-12-31-31 till 3 153 225 tkr. Minimikapitalkravet vid samma tidpunkt
uppgick till 839 343 tkr.

Profilen pa kapitalkravet sammanfattas i tabellen nedan, uppdelat pa riskmoduler:

SOLVENSKAPITALKRAV (TKR)

Marknadsrisk 2135001
Motpartsrisk 14 465
Teckningsrisk, livforsakring 165 208
Teckningsrisk, skadeforsakring 1526 132
Diversifiering -881 240
Primart solvenskapitalkrav 2 959 566
Operativ risk 193 659
Forlusttackande kapacitet i uppskjutna skatter 0
Solvenskapitalkrav 3153225
Minimikapitalkrav 839 343

Tabell 29: Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

De tva storsta riskerna enligt kapitalkravsberdkningarna och som ar framst bidragande till det totala
solvenskapitalkravet ar for Lof teckningsrisk skadeforsakring, vilken uppgar till 1 526 132 tkr fore slutlig
diversifiering och marknadsrisk, vilken uppgar till 2 135 001 tkr fore slutlig diversifiering. Det primara
solvenskapitalkravet drivs dven av riskmodulerna for teckningsrisk livférsakring och motpartsrisk, vilka medfor
kapitalkrav om 165 208 tkr respektive 14 465 tkr fore slutlig diversifiering.

Inga férenklingar anvands vid berdkning av solvenskapitalkravet.

E.2.2 Indata for berdkning av minimikapitalkravet

For att berakna minimikapitalkravet behover indata samlas in och kvalitetssakras. De indata som behover
samlas in for att berdkna minimikapitalkravet &r i sammandrag foljande:

marknadsnoteringar for rantor

valutakurs EUR/SEK

odiskonterade kassafloden avseende basta skattning
premier senaste 12 manaderna for skadeférsakring.

Powbd =

Vid varje tillfalle da kapitalkrav berdknas i syfte att rapportera resultatet till styrelse, myndighet eller annan
extern part, ska indata som anvéants i berakningen versionshanteras for att berdkningen ska kunna aterskapas
vid var tid. Samtliga indata-filer ska sparas pa L6fs gemensamma server tillsammans med kontrollbevis pé att
data ager samtliga krav for datakvalitet och att datakvalitetskontroller har utférts pa samtligt indata.
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E.2.3 Betydande forandringar av solvenskapitalkravet och minimikapitalkravet under
rapporteringsaret
Under 2025 har kapitalkravet utvecklats enligt foljande:

KAPITALKRAV (TKR) 2024-12-31 2025-03-31 2025-06-30 2025-09-30 2025-12-31

Solvenskapitalkrav 3024009 3131272 3228471 3292252 3153225

Minimikapitalkrav 841739 912 949 907 039 884215 839 343

Tabell 30: Utveckling av solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav under 2025

Solvenskapitalkravet har jamfort med 2024-12-31 6kat med 4 procent och dar 6kningen primart drivits av en
forandring i marknadsrisken till foljd av 6kat kapitalkrav for aktierisk. Ingen materiell forandring av
Minimikapitalkravet under 2025.

Solvenskapitalkvoten och minimikapitalkvoten uppgick till 242 procent respektive 761 procent per 2025-12-31.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid

berakning av solvenskapitalkravet
L6f anvander inte undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller

Lof anvander inte intern modell.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Lof har under rakenskapsaret inte haft nagra dvertradelser av minimi- respektive solvenskapitalkravet.

E.6 Ovriginformation
Ingen 6vrig information finns att delge.
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S.02.01.02

Tillgangar

Immateriella tillgdngar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsformaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondforsakringsavtal)

Fastighet (annat an for eget bruk)

Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier

Aktier — bérsnoterade

Aktier - icke borsnoterade

Obligationer

Statsobligationer

Foretagsobligationer

Strukturerade produkter

Vardepapperiserade lan och ldn med stallda sdkerheter
Investeringsfonder

Derivat

Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel

Ovriga investeringar

Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
Lan och hypotekslan

Lan pé forsakringsbrev

Lan och hypotekslan till fysiska personer

Andra l&n och hypotekslan

Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring

Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring
samt index- och fondférsakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsakring

Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondforsakring

Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring

Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar

Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)

Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalts

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans

Summa tillgangar

Lof, 2026-03-17

Solvens ll-viarde

C0010

R0030

R0040

0

R0050

0

R0060

1449

R0070

15516 606

R0080

R0090

R0100

RO110

R0120

R0130

10303672

R0140

4920 267

R0150

5383 405

RO160

R0170

R0180

5212933

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

1250000

R0370

R0380

50 266

R0390

R0400

R0410

179939

R0420

33649

R0500

17031910
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Solvens ll-varde
Skulder C0010
Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring R0O510 6712577
Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsakring (exklusive sjukforsakring) R0520 6712577
Foérsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0530
Basta skattning R0540 6077 653
Riskmarginal R0O550 634924
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadeférsakring) R0O560
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0570
Béasta skattning R0580
Riskmarginal R0590
::r:z?grr;;isr::ggzt:l)avséttningar - livférsakring (exklusive indexreglerade avtal och RO600 2586 334
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande livférsakring) R0610
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0620
Basta skattning R0630
Riskmarginal R0640
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0O660
Bésta skattning R0670 2517602
Riskmarginal R0680 68732
Foérsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal R0690
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet R0O700
Basta skattning RO710
Riskmarginal R0720
Eventualforpliktelser R0740
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar R0O750
Pensionsataganden R0760 0
Depéer fran aterforsakrare R0770
Uppskjutna skatteskulder R0780 30222
Derivat R0790
Skulder till kreditinstitut R0800
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut R0810
Forsakringsskulder och skulder till formedlare R0820
Aterforsakringsskulder R0830
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) R0840 52823
Efterstallda skulder R0850
Efterstallda skulder som inte ingar i primarkapitalet R0860
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet R0870
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 1266 790
Summa skulder R0900 10 648 745
Belopp med vilket tillgadngar 6verskrider skulder R1000 6383164
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S.05.01.02

Lof, 2026-03-17

Affarsgren for: skadeférsékring och aterforsakringsférpliktelser (direkt férsékring och beviljad proportionell &terférsakring)

Affarsgren for: mottagen icke-proportionell
aterforsékring

Forsak-ring Ansvars- Gvrig Sie, Forsékring Kredit- Assi- Forsakring ! Totalt
Sjuk- Trygghets- o luftfarts- mot brand . och . mot Sjuk- Sjofart,
N avseende ) forsakring motor- Allméan Réttskydds- stans- Olycks-
vards- forsakring vid . och och annan N borgens- ol o ekonom-iska forsak- luftfart, Fastigheter
" inkomst- fér motor- fordons- A ansvarsforsakring férsakring forsak- fall
forsék-ring arbetsskada A transport- skada pa forséak- . forlusterav ring transport
skydd fordon forsakring N " ring
forsakring egendom ring olika slag

Co010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 co100 Cco110 C0120 C0130 C0140 C0150 Co160 Co0200
Premieinkomst
Brutto - direkt forsakring R0O110 1225000 1225000
Brutt? - vr"no‘ltagen proportionell R0120
Aterforsakring
?ruit? -rr|0(‘(agen icke-proportionell RO130
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0140
Netto R0200 1225000 1225000
Intjanade premier
Brutto - direkt forsakring R0210 1225000 1225000
Brutt?—:no‘ttagen proportionell R0220
Aterforsakring
?ru(t? -rf|0(‘(agen icke-proportionell R0230
aterforsakring
Aterférsakrares andel R0240
Netto R0300 1225000 1225000
Intraffade skadekostnader
Brutto - direkt férsakring R0310 640940 640940
l?rutt? - :no‘ttagen proportionell R0320
aterforsakring
l?rultf) -To(‘(agen icke-proportionell R0330
aterforsakring
Aterférsakrares andel R0340
Netto R0400 640 940 640940
Andringarinom 6vriga avsattningar
Brutto - direkt forsakring R0410
l?rutt? - :no‘ttagen proportionell R0420
aterforsakring
l?rultf) -To(‘(agen icke-proportionell R0430
aterforsakring
Aterforsakrares andel R0440
Netto R0500
Uppkomna kostnader RO550 419503 419503
Balans—ar!dr? tekniska R1210
kostnader/intakter
Totala tekniska kostnader R1300 419503
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Lof, 2026-03-17

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livforsakringsforpliktelser Totalt
o . o Skade!\v nt‘ort\’llféljd av “Livrér‘nor som hérror sig frén Sjukforsakring
Sjukforsékring Fors?krlng med ratt F(?ndfor%akt\ng‘ och Annan liviorsakring skadeforsakrlrrgsaﬂ\nalsom skadeforglakr}ng‘savte?‘l oc‘h som ayserandra mottagen Livaterforsakring
till overskott indexforsakring ) »ha‘rrobr slg.fran fprsakrmgs}forpl»\‘kte@eran aterforsakring
sjukforsakringsataganden sjukforsakringsforpliktelser

C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 0 0
Aterforsakrares andel R1420
Netto R1500 0 [¢]
Intjdnade premier
Brutto R1510 0 0
Aterforsakrares andel R1520
Netto R1600 [¢] 0
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 111511 111511
Aterforsakrares andel R1620
Netto R1700 111511 111511
Andringar inom évriga avséttningar
Brutto R1710
Aterforsakrares andel R1720
Netto R1800
Uppkomna kostnader R1900 0 0
. :
Totala tekniska kostnader R2600
Totalt belopp aterkép R2700
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S.12.01.02

Forsakringstekniska avsattningar
berédknade som helhet

Totala medel som kan &terkrévas enligt
aterférsakring/fran specialforetag och
finansiell terforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterférsakring som helhet

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som summan av béasta
skattning och riskmarginal

Bésta skattning
Bésta skattning, brutto

Det totala belopp som kan &terkréavas
fran aterférsakring och specialféretag
efter justering for forvantade forluster till
foljd av att motparten fallerar

Bésta skattning minus det belopp som
kan aterkrévas fran aterforsakring och
specialféretag och finansiell
aterférsakring

Riskmarginal

Forsakringstekniska avséattningar - totalt

Lof, 2026-03-17

Fondférsakring och Annan livférsakrin Sjukforsakring som liknar Skadeliv-
indexforsakring g Skadelivrantor till livférsakring rantor till
For- foljd av foljd av Totalt,
- PR Mot- o Mottagen N
sék-ring Avtal Avtal Avtal skadefotsa.krlr?gsa‘}/tal tagen Totalt .(llvf?rS?krl'ng Avtal Avtal s"ka(je- éterg— . s!vuk-.
.r“neq utan med utan Avtalmed som hérror sig fran ater- uto_m sjukférsakring, utan med _forsak- forsakring, forsak.-rlng
r?tt till optio- optio- optio- optioner o andﬁra forsiik- » inkL. f?nq.- OFh optio- | optio-ner rlngsa.yté.l Sjuk- s.om“llk!'.\ar
over- neroch | nereller ner och eller fo"rsalfrlng“sat”ag?nden ting indexforsakring) ner och eller §om“harlror forsakring llv—fgrsak—
skott garantie | garantie garant- garantier an SJﬂukforsaknngs- garant- garan- SV'_g f!'.an _SJUk' ring
v r ier ataganden ier tier fonrsak-nngs-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
ROO1
0
R002
0
R0003 2517602 2517602
R0O08
0
ROOOQ 2517602 2517602
R010 68732 68732
0
R%ZO 2586 334 2586 334
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S.17.01.02

Direkt férsékring och mottagen proportionell terférsakring Beviljad icke-proportionell aterférsékring

Forsékringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterférsakring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsékring efter anpassning for
forvéntade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat
med aterforsékring som helhet

Forsékringstekniska avsattningar
berdknade som summan av bésta
skattning och riskmarginal

Basta skattning

Premieavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsékring efter anpassning for
forvéntade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Basta skattning av
premieavsattningar netto

Skadeavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterférsakring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsékring efter anpassning for
forvéntade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Basta skattning av
premieavsattningar netto

Basta skattning totalt - brutto

Sjuk-
vards
forsakr
ing

Forsak-
ring avse-
ende
inkomst-
skydd

Trygg-hets-

forsak-ring

vid arbets-
skada

An-
svars-
for-
sékring
for
motor-
fordon

Ovrig
motor-
for-
dons-
for-
séakring

Sjé-,
luft-
farts-
och
tran-
sport-
for-
sakring

For-
sakring
mot
brand
och
annan
skada
pa egen-
dom

Allmén ansvars-
forsakring

Kredit-
och
borg-
ens-
forsak-
ring

Ratts-
skydds-
for-
sékring

Assi-
stans-
for-
séakring

For-sakring
mot eko-
nomiska

férluster av
olika slag

Icke-
proporti
onell
sjuk-
ater-for-
séakring

Icke-
proportio-nell
olycksfalls-
forsakring

Icke-pro-
portionell
sj6-,
luftfarts-
och
transport-
ater-
forsakring

Icke-
proportio-nell
egendoms-
ater-forsakring

Total skade-
forsakrings-
forpliktelse

C0020

C0030

C0040

C0050

C0060

C0070

C0080

C0090

C0100

Cco110

C0120

C0130

Co140

C0150

C0160

C0170

C0180

R0O010

R0050

R0060

R0140

R0O150

R0160

6077 653

6077 653

R0240

R0250

6077 653

6077653

R0260

6077653

6077653
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Forts. S.17.01.02
Bésta skattning totalt - netto

Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar -
totalt

Forsakringstekniska avsattningar -
totalt

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterférsakringsavtal/frén
specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang - totalt

Forsakringstekniska avsattningar
minus medel som kan avkrévas
fran aterforsakring specialforetag
och finansiell aterforsakring -
totalt

Lof, 2026-03-17

R0270 6077653 6077653
R0280 634 924 634924
Direkt forsékring och mottagen proportionell &terf6rsakring Beviljad icke-proportionell aterforsakring
Sjs- s;?r; Ioke-
For- Ansvarsf A - e " For-sékring Icke- proportione Total skade-
. - " " Ovrig luftfarts- mot Kredit- L . e
Sjuk- sakring Trygghetsfo or- Ratts- . mot proporti Icke- L sj6-, Icke- forsakrings-
o . . . motor- och brand . och Assistan . : . W
vards- avseend | rsakring vid sakring Allman ansvars- skydds- N ekonomisk onell proportionell luftfarts- propotionell forpliktelse
. N N fordons- tran- och N borgens- . s-for- N
forsakrin e arbets- for N forsakring > for- A a forluster sjuk- olycksfalls- och egendoms-
. for- sport- annan for- i sékring . o " N N .
g inkomst- skada motor- - N - sakring av olika ater-for- forsakring transport- ater-forsakring
sakring for- skada sékring L o
skydd fordon P 2 slag sakring ater-
sakring pé egen- R
forsakring
dom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
R0320 6712577 6712577
R0330
R0340 6712577 6712577
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S.19.01.21

Totalt Skadeférsakring

Skadear/
Forsakringsar

20010

Skadear
[AY]

Utbetalda forséakringsersattningar

brutto (ej ackumulerade)

(absolut belopp)

Utvecklingséar

Lof, 2026-03-17

Under innevarande

Summan av ar

Ar ° 1 9 108+ ar (ackumulerad)

C0010 €0020 C0030 C0040 €0050 C0060 €0070 C0080 €0090 co100 co110 co170 co180

Fore- R0100 72163 R0100 72163 2114849

géende
N-9 R0160 12 890 75 865 99106 68 734 52212 31916 17918 15083 17 419 16373 R0160 16373 407516
N-8 R0170 11878 74759 102 080 75052 47 644 24 493 19 445 20 656 24208 R0170 24208 400215
N-7 R0180 10933 76710 104 698 76 884 48 988 30487 29922 35713 R0180 35713 414 336
N-6 R0190 10716 82468 98 446 69412 48 452 34910 28 565 R0190 28565 372969
N-5 R0200 16 143 77914 79320 66 815 55949 35747 R0200 35747 331888
N-4 R0210 14762 63243 85911 93 264 60 302 R0210 60 302 317 482
N-3 R0220 7 463 60174 104 789 95 450 R0220 95450 267877
N-2 R0230 3369 65633 | 114260 R0230 114260 185263
N-1 R0240 5070 77 600 R0240 77600 82669
N R0250 6 968 R0250 6968 6968

R0260 567349 4902031
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Fore-
gaende

N-9

N-5
N-4
N-3

N-2

Odiskonterad béasta skattning av

skadeavsattningar brutto

(absolut belopp)

Utvecklingsar

Lof, 2026-03-17

Arets slut
(diskonterade data)

Ar 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 &+

C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
RO100 4351608 R0O100 2010945
R0O160 1011067 917971 841405 707 658 500 059 425181 345763 283090 345551 323411 RO160 151116
R0O170 1078 583 1049183 1020920 807 155 694 283 483714 466 922 469 449 457 165 R0170 194038
R0O180 1216 458 1068 558 763 804 788 943 598 274 552315 635 803 618 403 R0180 260973
RO190 1299177 988 580 859 351 656 877 515217 422654 343 551 R0O190 187831
R0200 1151492 1003721 787 440 745679 615770 610 269 R0200 295519
R0210 1180889 | 1019019 | 891244 613228 607 344 R0210 329375
R0220 1097 670 1055641 789 833 650275 R0220 399122
R0230 1185013 | 1067872 | 809925 R0230 523841
R0240 1192114 1047934 R0240 666 493
R0250 1148148 R0250 717 069
Totalt R0260 5736323
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S.23.01.01

Primarkapital fére avdrag for &garintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i delegerade forordning (EU) nr 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for

omsesidiga och 6msesidigt liknande foretag

Efterstéllda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond relaterad till preferensaktier

Avstamningsreserv

Efterstéllda skulder

Ett belopp som ar lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som
primérkapital som ej specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte b6r ingé i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassas som
kapitalbas enligt Solvens Il

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingé i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassas som
kapitalbas enligt Solvens Il

Avdrag

Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
Totalt primérkapital efter avdrag

Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapitalinlésningsbart p& begéaran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost for msesidiga
och liknande féretag, som kan inlésas pa begéaran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa begaran

Ett rattsligt bindande &tagande att p& begéran teckna och betala
efterstéllda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar - andra &n enligt
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital

R0010

R0030

R0040

R0050

R0070

R0090

R0110

R0130

R0140

R0O160

R0180

R0220

R0230

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390

Lof, 2026-03-17

Totalt Niva 1 - utan Niva 1- Niva 2 Niva 3
begrénsningar begransad

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
1200 000 1200 000
5183164 5183164

0 0

6383164 6383164 0
1250000 1250000
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Sammanlagt tillaggskapital

Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet
Total medrédkningsbar kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgéngar Gverskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Férutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pé
matchningsjusteringsportfoljer och separata fonder

Avstamningsreserv

Férvantade vinster

Férvantade vinster som ingdri framtida premier -
livforsakringsverksamhet

Férvantade vinster som ingdri framtida premier -
skadeforsakringsverksamhet

Totala férvantade vinster som ingar i framtida premier

R0400

R0500

R0510

R0540

R0550

R0580

R0600

R0620

R0640

R0700

R0710

R0720

R0730

R0740

R0760

R0770

RO780

R0790

Lof, 2026-03-17

Totalt

Niva 1 - utan
begrénsningar

Niva 1 -
begransad

Niva 2

Niva 3

coo10

C0020

C0030

C0040

C0050

1250 000

1250 000

7633164

6383164

1250 000

6383164

6383164

7633164

6383164

0,00

1250 000

6383164

6383164

3153225

839343

242%

761%

C0060

6383164

1200 000

5183164
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S.25.01.21

Marknadsrisk
Motpartsrisk
Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeférsakring
Diversifiering
Immateriell tillgadngsrisk
Primért solvenskapitalkrav
Berékning av solvenskapitalkrav
Operativ risk
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avséattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg
Kapitaltillagg redan infort
Av vilket kapitaltillagg redan infort — Artikel 37 (1) Typ a
Av vilket kapitaltillagg redan infort — Artikel 37 (1) Typ b
Av vilket kapitaltilldgg redan infort — Artikel 37 (1) Typ ¢
Av vilket kapitaltillagg redan infort — Artikel 37 (1) Typ d
Solvenskapitalkrav
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp fér teoretiska solvenskapitalkrav for &terstadende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér matchningsjusteringsportféljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304

Metod for skattesats

Tillvagagéngssatt baserat pa genomsnittlig skattesats

Berakning av forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
FTKUS
FTK US motiverat av aterféring av uppskjuten skatteskuld
FTK US motiverat med hansyn till sannolika framtida skattepliktiga vinster
FTK US motiverat av aterforing av aktuellt ar
FTK US motiverat av aterféring av framtida ar

Maximal FTK US

R0010

R0020

RO030

R0040

R0050

R0O060

R0070

R0100

R0130

RO140

R0150

R0160

R0200

R0210

R0211

R0212

R0213

R0214

R0220

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

R0590

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

Lof, 2026-03-17

Solvenskapitalkrav Brutto

usp

Forenklingar

Co0110

C0090

C0100

2135001

14 465

165208

1526132

-881240

2959 566

Co100

193 659

3153225

3153225

C0109

Approach based on average
tax rate is not applicable as
LAC DT is not used
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Linjar formelkomponent for férsakrings- och aterfoérsakringsforpliktelser for skadeforsakring

Co0010

Minimikapitalkravy. Resultat R0O010

786473

Sjukvéardsforsakring och proportionell aterforsakring
Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell dterférsakring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring

Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell aterférsakring

Ovrig motorfordonsférsakring och proportionell
&terforsakring

Sjo-, luftfarts- och transportférsékring och proportionell &terforsakring

Forsékring mot brand och annan skada p& egendom och proportionell

aterforsakring

Allman ansvarsforsakring och proportionell aterforséakring
Kredit- och borgensférsakring och proportionell terférsékring
Rattsskyddsforsakring och proportionell dterférsakring

Assistansférsakring och proportionell aterférsakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell

aterforsakring

Icke-proportionell sjukaterforsakring
Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsékring

Icke-proportionell egendomsaterforsakring

Linjar formelkomponent for férsakrings- och aterférsakringsforpliktelser for livférsakring

Basta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto (efter

Lof, 2026-03-17

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

Minimikapitalkrav, Resultat

Forpliktelser med réatt till andel i verskott - garanterade férméner

Forpliktelser med ratt till andel i dverskott - diskretionéara forméner

Forsakringsforpliktelser med indexreglerade forméner och
fondférsakring

Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser

Sammanlagd risksumma for alla
liv(ater)forsakringsforpliktelser

Overgripande berakning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

aterforsakring/ ménaderna
specialforetag) berdknade
som helhet
C0020 C0030
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0080
R0090 6077 653 1225000
R0100
RO110
R0120
RO130
R0140
R0150
R0160
R0O170
C0040
R0200 52870
Basta skattning och Premieinkomst netto
forsakringstekniska (efter &terforsakring)
avsattningar netto (efter under de senaste 12
aterforsakring/ manaderna
specialforetag) beréknade
som helhet
C0050 C0060
R0210
R0220
R0230
R0240 2517602
R0250
C0070
R0300 839343
R0310 3153225
R0320 1418951
R0330 788 306
R0340 839343
R0350 43700
R0400 839343
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